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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung des Investmentfonds FFPB MultiTrend Flex.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermégen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Er wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen
fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfillt die Anforderungen der Richtlinie des
Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geéndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des
Européischen Parlamentes und des Rates vom 23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fur verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und
gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht erfolgen.

Sonstige wichtige Informationen an die Anteilinhaber werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
(www.hal-privatbank.com) veréffentlicht. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds. Daneben wird, in

gesetzlich vorgeschriebenen Fallen, in Luxemburg auferdem eine Veréffentlichung in einer Luxemburger Tageszeitung geschaltet.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023.




Inhalt

Management UNA VEIWAITUNG ......cieeeiiiiiiiieiee e e e s st e e e e e s st e e e e e e e e st et eeeeeesesnntasaeeeeeesesssntanneeeaeessssnnnrnnneeaens 4
Bericht desS FONASMABNAGEIS ......coiuiiiiiiiiiie ettt e et e e ettt e e e sttt e e e st b e e e e e et et e e e aabr e e e e anbneeeeaaeee 5
Erlauterungen zu der VermogensSUDErSICRL .........oouiiiiiiiii e 9
FEPB MUIITIENG FIEX ...veiiiieeieie sttt ettt ettt s e n e e s e e b e e e s nn e e s ne e e nnneeanneeen 11
Bericht des réviseur d'€NtrePriSES AQIEE ..........ooiiiiiiiiie et ciir e e s r e e e e s s e e e e e e e s santereeeeaeessansnraraeeeees 18

Sonstige Hinweise (ungepriift)




Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Hauck & Aufh&éuser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2022: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Holger Sepp
Vorstand
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Elisabeth Backes
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

\Verwahrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Zahl- und Kontaktstellen

GroRherzogtum Luxemburg

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland
Kontaktstelle Deutschland:

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Fondsmanager

Fiurst Fugger Privatbank Aktiengesellschaft
MaximilianstraRe 38, D-86150 Augsburg

IAbschlussprtfer

KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé
39, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg

Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhéuser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach




Bericht des Fondsmanagers

Nach einem fulminanten Jahresauftakt trotzten die Aktienmarkte auch im zweiten Quartal allen Widrigkeiten und erklommen diesseits und
jenseits des Atlantiks Hochststande. Dies Uberraschte umso mehr, da wir im Marz noch mit der US-Regionalbankenkrise konfrontiert waren,
die in Europa in eine schwere Vertrauenskrise bei der Credit Suisse und deren Ubernahme durch die UBS miindete, aber auch in den USA
noch nicht ausgestanden ist.

Zudem entschlossen sich die Notenbanken, die Bankenkrise mit neuen Instrumenten erfolgreich anzugehen und erhéhten mit Blick auf die
noch immer zu hohe Inflation trotz aller Nebenwirkungen weiter die Leitzinsen. Auch zuletzt schwéchere Konjunkturdaten aus China konnten
die Leitbdrsen bislang nicht beeindrucken. Ein Grund fur die Robustheit des Marktes dirfte in der bereits ausgepragt defensiven
Positionierung professioneller Investoren liegen. Diese hatten — wie auch wir — mit Blick auf die negativen konjunkturellen Prognosen der
bislang ,am meisten erwarteten Rezession® bereits zu Jahresende ihre Aktienquoten reduziert bzw. ihre Portfolios abgesichert und diese
defensive Ausrichtung beibehalten. Abgaben konnten damit nicht erfolgen, im Gegenteil: Es baute sich durch den so entstandenen
Nachfragetberhang Performancedruck auf. Ein zweiter Grund ist die positive Berichtssaison der Unternehmen fir das erste Quartal und die
Ausblicke der Unternehmen, in der sich in der Breite bisher noch keine merkliche Abschwéchung der Gewinnentwicklung angedeutet hat.
Trotzdem war die Entwicklung in der Breite der US-Aktienméarkte nur moderat positiv, fir Euro-Anleger noch verschlechtert durch den
Rickfall des US-Dollars.

Getrieben wurden die Charts an den US-Bérsen vor allem durch den neuen Megatrend ,Kiinstliche Intelligenz®, welcher insbesondere bei den
acht Tech Mega Caps zu erheblichen Kursgewinnen fuhrte und deren Marktkapitalisierung seit Jahresbeginn um fast 3.800 Mrd. USD nach
oben katapultierte. Im Ergebnis stiegen zwar die Indizes — aber nur, wer in diesen wenigen Titeln Ubergewichtet war, konnte Uberhaupt davon
profitieren. Obwohl das Thema KI nicht neu ist, hat der Markt erst mit der Berichtssaison zum ersten Quartal wirklich begonnen, die Kl als
Opportunitat zu erfassen und die Chancen — weniger noch die Risiken — bei den potenziellen Profiteuren einzupreisen. Den sogenannten
.Magischen Acht®, die alle bereits etablierte Marktfuhrer mit sehr profitablen Geschéaftsmodellen sind, wird am ehesten zugetraut mit ihrer
Marktpositionierung  Kl-basierte Produkte und Services erfolgreich zu entwickeln, global zu vermarkten und damit ihren
Wettbewerbsvorsprung weiter auszubauen. Alle anderen Markte bewegten sich letztlich im Windschatten dieses sehr engen Trends.

Entwicklung

Der Fonds FFPB MultiTrend Flex erzielte im Geschaftsjahr eine positive Wertentwicklung von 4,5 %.

Zu Beginn des Berichtszeitraums erholten sich die weltweiten Borsen, trotz der unsicheren volkswirtschaftlichen Lage und einer daraus
resultierenden Zuriickhaltung seitens der Konsumenten.

Die Berichtssaison fiel im Schnitt nicht so schlimm aus, wie allgemein befiirchtet und machte Hoffnung auf eine weiche Landung der
US-Wirtschaft. Insbesondere Wachstumswerte entwickelten sich positiv. Hier waren wir im Amundi Nasdaq 100 ETF engagiert. Die Starke
war in den USA und selbst in Europa angesiedelt, wahrend sich die asiatischen Aktienmarkte moderat veranderten. Japanische Aktien waren
ebenfalls fest. Sie profitierten von einer niedrigen Inflation, giinstigen Bewertungen und einer noch expansiven Geldpolitik. Wir hatten Mitte
des Monats die Aktienquote erhdht und in den USA den Xtrackers S&P 500-ETF zugekauft.

Mitte August ging der Sommerrallye die Luft aus. Wir hatten die Rallye genutzt und das Portfolio Mitte des Monats defensiver positioniert.
Verkauft haben wir Beta-Positionen, also ETFs auf DAX und EuroStoxx 50, aber auch in den USA haben wir ETFs auf S&P 500 und Nasdaq
100 reduziert. Gut entwickelte sich im August die Position Amundi Global BioEnergy ESG Screened-ETF, die im August noch deutlich
zulegen konnte, trotz eines schwachen Monatsausklangs. Auch die Schwellenlander lieferten einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung mit
dem Morgan Stanley Asian Opportunity und dem Goldman Sachs Emerging Markets Equity.

Das Umfeld war im September durch hohe Inflationsraten, eine strengere Geldpolitik und die unsichere geopolitische Situation belastet. Wir
versuchten im September die Chancen aktiv zu nutzen und die Risiken zu begrenzen. So glaubten wir zu Beginn des Monats an eine
Opportunitat und kauften ETFs auf europdische Standardindizes. Auch im S&P 500 kauften wir nach. Gegen Monatsmitte, als der
US-Notenbankprasident Powell ein klares Signal auf weiter steigende Zinsen sendete, reduzierten wir das Risiko wieder und verauRerten den
Amundi Nasdag 100 ETF. Auch gingen wir eine Position auf sinkende Kurse im DAX ein. Diese Entscheidungen waren richtig, im Nachhinein
jedoch zu vorsichtig portioniert. Den Xtrackers ShortDAX haben wir Ende des Monats mit Gewinn verduRert. Auch wagten wir Ende des
Monats die Gegenposition im DAX einzugehen, durch Kauf des Xtrackers DAX-ETFs und Xtrackers EuroStoxx50-ETF, die bis zum
Jahresende noch zweistellig an Wert zulegen konnten. Wir haben Ende September unsere Gewichtung im US-Dollar reduziert, als der Euro
sogar unter Paritdt zum US-Dollar rutschte und sind Positionen in Euro bzw. abgesichert in Euro eingegangen.
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Im Oktober erholten sich die weltweiten Aktienmaérkte spirbar, jedoch mussten wir das Phdnomen beobachten, dass im Portfolio trotz einer
hohen Aktienquote die Wertentwicklung nicht so richtig an Dynamik aufnahm. Wir nutzten die volatile Phase ab Mitte des Monats nochmals
zur Erhéhung der Aktienquote durch den Kauf des Amundi Nasdagq 100-ETF. Uberraschenderweise blieb die Wertentwicklung von
Technologieaktien gegenuber ,langweiligen® Industrietiteln zurtick. Mit dieser Position haben wir zwar nichts verloren bis zum Jahresende,
aber wir konnten auch nicht an Wert zulegen. Es war einfach noch nicht die Zeit fir Wachstumsaktien. Besser lief es bei Energieaktien. Hier
sind wir im Amundi Global BioEnergy ESG Screened-ETF investiert. Er konnte allein im Oktober zweistellig zulegen, wahrend chinesische
Aktien eine ausgepragte Abwartsdynamik aufwiesen. Auch der GAM Cat Bonds lastete auf der Wertentwicklung, da es aufgrund von
Hurrikanschaden im Siden der USA zu Kursbereinigungen kam. Hier haben wir die Kursrickgéange genutzt, um die Position etwas
aufzubauen.

Die gute Phase an den Kapitalméarkten setzte sich im November fort. Européische Aktien entwickelten sich Uberraschenderweise besser als
die Wall Street. Die Verodffentlichung des Sitzungsprotokolls der US-Notenbanksitzung zeigte, dass sich eine Mehrheit der regionalen
Notenbank-Préasidenten fir eine Verlangsamung der Zinserhéhungen aussprach. Dies sorgte auch fir eine gute Stimmung an den
Anleihenmaérkten, wo die Renditen nachgaben. Wir hatten im Oktober Gewinne bei Energieaktien mitgenommen. Unsere Position im Global
BioEnergy ESG Screened UCITS-ETF hatten wir um ein Drittel reduziert. Die Kursgewinne allein in diesem Jahr fanden sich zu diesem
Zeitpunkt im héheren zweistelligen Bereich. Neu eingegangen waren wir eine Position im Van Eck Gold Miners-ETF, dort sahen wir Chancen
auf eine Bodenbildung der Goldminen-Aktien. Gut lief es in China mit zweistelligen Kursgewinnen im November, nachdem das Land von
seiner 0-Covid-Politik abzuriicken schien. Auch beim Variety CKC Credit Opportunity haben wir zugekauft.

Die Aktienmérkte waren volatil im Dezember. Nach einer guten Rallye seit Ende September waren die Aktienmarkte jedoch technisch
ausgereizt, so dass es erneut zu Gewinnmitnahmen kam. Die westlichen Indizes konsolidierten im weiteren Verlauf, insbesondere der
Technologiesektor und in den USA die dortigen Marktfiihrer, wie Apple, Amazon oder Tesla. Gegen den Trend positiv entwickelten sich im
Dezember chinesische Aktien. Dort traf ein extrem pessimistisches Sentiment auf einen positiven Nachrichtenfluss in Form einer Abkehr
Chinas von der 0-Covid-Politik.

Die Borsen starteten robust ins neue Jahr. Sowohl Aktien als auch Anleihen entwickelten sich im Januar sehr erfreulich. Wichtige Faktoren fur
diesen guten Start waren neben einer Kehrtwende in der restriktiven Corona-Politik Chinas auch ein sich bereits abzeichnendes Ende des
Zinserhdhungszyklus. Chinesische und européische Aktien profitierten hiervon, sicher auch, weil Investoren dort eine untergewichtete
Positionierung hatten. US-Aktien blieben hinter dieser Entwicklung etwas zuriick, die Wertentwicklung fir européische Anleger wurde durch
den schwachen US-Dollar belastet. US-Technologieaktien hatten jedoch den besten Januar seit vielen Jahren. Das Portfolio konnte im
Januar zulegen. Fonds, die in Europa, China, US-Technologie oder Goldminen investieren, konnten fast zweistellig zulegen. Bei
festverzinslichen Anleihen war es forderlich, Anleihen mit langerer Restlaufzeit im Portfolio zu haben. Wir hatten Ende Januar begonnen
Gewinne zu realisieren und hatten die Aktienquote reduziert. Seit unserem Einstieg Ende September/Anfang Oktober konnten wir in Europa
gute Kursgewinne realisieren.

Der Februar gestaltete sich schwieriger. Die Aktienkurse konsolidierten, lediglich européische Titel zeigten sich erstaunlich stabil. Die
Gewinner des Vormonats waren schwach, mit China, Technologie aber auch Goldminen-Aktien. An den Rentenmarkten stiegen die Renditen,
was bedeutete, dass die Méarkte aufgrund der robusten Konjunktur weitere Zinserhbhungen einpreisten. Sie zeigte sich neben einem stabilen
Arbeitsmarkt auch in guten Einzelhandelsumséatzen und hoheren Produzentenpreisen. Dies alles fuhrte zu hartnackigeren Inflationszahlen
und zu strengeren geldpolitischen Aussagen von Notenbankvertretern. Die Rendite fir US-Staatsanleihen mit 10-jahriger Laufzeit stieg Ende
Februar sogar in den Bereich von 4 %. Diese hohe Rendite bedeutete aber auch, dass das Ende bzw. eine Pause des Zinsanhebungszyklus
in den USA in Sichtweite schien. Wir hatten Anfang Februar die Aktienquote weiter reduziert. Verkauft hatten wir den Xtrackers Euro Stoxx
50, den Amundi Nasdag 100 und haben einen inversen ETF auf den S&P 500 gekauft. Im letzten Monatsdrittel haben wir die Aktienquote in
Europa weiter gesenkt, durch Kauf eines Short-ETFs auf den Dax-Short, der von sinkenden Kursen profitiert. Unsere Japan-Aktienposition in
Form des MAN GLG Japan Core Alpha haben wir von der wahrungsgesicherten Position in die Yen-Tranche gewechselt, so dass wir
zukinftig von einer eventuellen Aufwertung des Yen im Vergleich zum Euro profitieren kdnnen. Diese Entscheidung zeigte sich als verfriht —
der Yen tendiert nach der Beibehaltung der ultra-lockeren Geldpolitik weiter schwach. Nachdem wir bisher in der wahrungsgesicherten
Tranche investiert waren, konnten wir die starke Yen-Abwertung des Vorjahres vermeiden.

Die Aktienmarkte konsolidierten im Mérz Uberwiegend, da sich im Finanzsektor durch den Zinserhéhungszyklus Probleme offenbarten.
Technologie hingegen hatte einen starken Monat, da die gro3kapitalisierten Tech-Firmen ab Mitte M&rz gegen den Trend durchstarteten. Der
breite Markt war schwach. In einem Fondsportfolio ist man tendenziell eher im breiten Markt investiert. Wir versuchten aktiv zu handeln und
hatten das Portfolio rechtzeitig defensiv positioniert, indem wir in der ersten Monatshélfte die Aktienquote weiter reduzierten. Einige Sektoren,
die wir bevorzugt hatten, wie Energie und Finanzen entwickelten sich schwach, auch Small Caps und Schwellenlander. Ab Mitte des Monats
I6sten wir unsere Short-Positionen, die von sinkenden Aktienkursen profitiert hatten, nach und nach auf und erhéhten dadurch die
Aktienquote. Zusatzlich kauften wir mit dem Xtrackers S&P 500 EUR H und dem Sturdza European Silver Stars zu. Die Yen-Position zeigte
sich in der schwierigsten Phase im Mérz als wirksame Absicherung, allerdings war diese Yen-Starke nur kurzfristiger Natur.

Die Aktienmarkte erholten sich leicht im April. Die Inflationszahlen kamen zwar zurlick, jedoch zeigte sich die Kerninflationsrate, ohne die
volatilen Komponenten Energie und Nahrungsmittel, noch zu hoch. Die Vertreter der Notenbanken kiindigten eine weitere strenge Geldpolitik
an, wahrend die Anleihemarkte bereits erste Zinssenkungen in der zweiten Jahreshélfte eingepreist hatten. Fakt ist, die Wirtschaft schwacht
sich ab, aber erst wenn sich der Arbeitsmarkt abschwécht, kann die Inflation unter Kontrolle gebracht werden. Wir erhdhten im April bei
Anleihen unsere Gewichtung und haben auf der Aktienseite mit dem Xtrackers S&P 500 zugekauft. Aus marktechnischer Sicht sehen wir
jedoch ein unter der Oberflache schwaches Marktumfeld, das uns dazu veranlasst hat, Ende des Monats wieder etwas vorsichtiger zu
werden. Nach der guten Entwicklung européischer Aktien haben wir dort die Aktienquote reduziert.
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Die Aktienwelt im Mai lasst sich wie folgt zusammenfassen: Japan und US-Technologie waren stark, Europa bestenfalls seitwérts und Asien
war schwach, inshesondere der chinesische Hang Seng im letzten Drittel des Monats. Die Konjunktur ist noch robust, jedoch ist dies
Uberwiegend in einem ausgabefreudigen Konsumenten begriindet. Die Lage im verarbeitenden Gewerbe hat sich bereits merklich abgekuhit.
Hohe Zinsen und strengere Kreditstandards kdnnten insbesondere die kleineren Unternehmen belasten, die die Mehrheit der Arbeitsplatze
geschaffen haben. Dies wiederum kénnte den noch robusten Verbraucher treffen. Aus diesem Grund blieben wir im MultiTrend Flex defensiv
positioniert. Aufgrund dieser gewollten defensiven Ausrichtung waren wir in Technologie-Werten nur Uber den S&P 500 investiert. Asiatische
Technologiewerte waren hingegen schwach. Hier sind wir mittels dem MS Asia Opportunities und UBS China Opportunity aufgrund der
vermeintlich niedrigeren Bewertungen auch in Technologie investiert. Die Unsicherheit Uber die Anhebung der Schuldenobergrenze und
hartnackigere Inflationszahlen sorgten gegen Ende des Monats fur groBere Schwankungen an den Anleihemérkten. Die Rentenpositionen
entwickelten sich solide.

Der Juni war ein positiver Monat fiir die Aktienmarkte, obwohl wir nach wie vor einen sehr selektiven Markt sehen, nur wenige Titel ziehen die
Bdrse. Insbesondere die erste Monatshélfte war dynamisch, vor allem an den europaischen Borsen ging es steil bergauf. Der DAX erreichte
am 16.06. ein neues Allzeithoch. Allerdings war dies nur von kurzer Dauer, denn schon wenige Tage spéter lag der DAX zwischenzeitlich
rund 700 Punkte tiefer, ehe er sich erholte. Wir sind in européischen Aktien sehr vorsichtig investiert. Die Aktienmarkte preisen zusehends
das Ausbleiben einer Rezession ein, was jedoch, bertucksichtigt man die historische Datenlage, nicht wahrscheinlich ist. Unsere vorsichtige
Positionierung und ein schwacher US- Dollar verhinderten ein besseres Ergebnis. Auch lastete der schwache Yen auf dem MAN GLG Japan
Core Alpha, der in der wahrungsgesicherten Tranche das Highlight des Monats war. Wir haben aktuell den Schwerpunkt eher auf
unterbewertete Aktien und Sektoren gelegt, die unterdurchschnittlich an der Rallye partizipierten. Inzwischen schwécht sich das Momentum in
Technologietiteln jedoch ab. Auch in Asien zeigt sich immer noch eine unterliegende Schwéache. Dort sehen wir zwar das beste Wachstum
und attraktive Bewertungen, aber die unsichere geopolitische Lage belastet die Kurse. Wir sehen die Rallye, die im Oktober begonnen hat,
inzwischen als sehr fortgeschritten an. Dies ist der Grund fir die aktuell sehr vorsichtige Positionierung.

Ausblick

Nach 15 Monaten aggressiver geldpolitischer Straffung mehren sich die Anzeichen, dass sich die Leitzinserhéhungen um 5 %-Punkte in den
USA und um 4 %-Punkte im Euroraum zunehmend in der Realwirtschaft bemerkbar machen. Zunachst haben wir die Abschwéachung im
verarbeitenden Gewerbe gesehen: Das Wachstum der Industrieproduktion und auch der Auftragseingange ist seit einigen Monaten regelrecht
eingebrochen. Von den Industrieunternehmen sind jetzt zunehmend Mollténe zu héren. Hatten sie im ersten Halbjahr noch vom Abbau des
dicken Auftragspolsters gelebt, so zeichnet sich bei nunmehr schwécherer Auftragslage eine Wachstumsdelle im zweiten Halbjahr ab.

Am aktuellen Rand deuten die jiingsten Fruhindikatoren zudem eine Abschwachung des bislang robusten Dienstleistungssektors an. Die
Corona-Ersparnisse der privaten Haushalte sind zunehmend aufgebraucht, dartiber hinaus belasten die deutlich hoheren
(Re-)Finanzierungskosten fir Immobilien und der anhaltende Kaufkraftverlust durch die nach wie vor hohe Kerninflation. Insgesamt erwarten
wir eine milde Rezession im zweiten Halbjahr fur den Euroraum und die USA. Stiitzend wirkt der Arbeitsmarkt, denn aufgrund des aktuellen
Arbeitskraftemangels agieren die Unternehmen deutlich vorsichtiger als in vergleichbaren wirtschaftlichen Schwachephasen ublich.

Sowohl die Fed als auch die EZB sehen nach den jingsten Aussagen ihrer Notenbanker weiteren Handlungsbedarf bei der
Inflationsbekampfung und haben signalisiert, die Leitzinsen auf ihren Sitzungen im Juli um 0,25 %-Punkte auf dann 5,25 % bis 5,50 % (Fed
Funds) und 3,75 % (EZB-Einlagensatz) anzuheben. Aktuell gehen wir davon aus, dass beide Notenbanken im Juli diese erwarteten Schritte
liefern werden, dann der Zinsgipfel erreicht ist und eine langere Zinspause folgt. Ricklaufige Gesamtinflationsraten und die erwarteten
schwacheren Konjunkturdaten dirften die Notenbanker dann uberzeugen, dass der monetére Impuls restriktiv genug ist, um auch die
hartnéckig hohe Kerninflation nachhaltig in Richtung 2 % zu driicken. Am Markt ist — vor allem bei der EZB — noch ein weiterer Zinsschritt
eingepreist.

Fir den Rentenmarkt dirfte es dabei unerheblich sein, ob wir den Zinsgipfel im Juli oder erst im September sehen werden. Seit Marz befindet
sich der Rentenmarkt in einer volatilen Seitwartsbewegung, die 10-jahrige Bundrendite schwankt zwischen 2,10 % und 2,55 %. Jedoch
deuten die Verlautbarungen von Seiten der EZB darauf hin, dass sich der Renditeanstieg nunmehr doch fortsetzt. Dennoch spricht vieles
dafir, dass diese volatile Seitwartsbewegung (mit Tendenz nach oben) noch zumindest so lange anhalt, bis der Zinsgipfel erreicht ist bzw.
der Abwartstrend der Konjunktur deutlicher wird. Spatestens im Herbst dirfte dann ein nachhaltiger Renditeriickgang einsetzen und ab dann
insbesondere langeren Laufzeiten attraktive Kursgewinne ermdglichen. Schon die laufende Verzinsung ist mit rund 2,6 % fur 10-jahrige
Bundesanleihen und im Schnitt gut tber 4 % fiir mindestens BBB-geratete Unternehmensanleihen auskémmlich. Zu der laufenden Rendite
kommen ggf. Kursgewinne, wenn die Notenbanken perspektivisch die Zinsen wieder lockern. Anlagen in Rentenmérkten und in defensiven
Strategien erscheinen daher auf einige Jahre strukturell von diesem Basistrend beguinstigt zu sein.

Fur die Aktienmarkte bedeutet die von uns erwartete splrbare konjunkturelle Abschwéchung, dass wir mit einer volatileren Marktphase
rechnen missen. Zum einen durften Unternehmen vor allem aus den zyklischen Sektoren die Bdrsen zunehmend mit Gewinnwarnungen
negativ tiberraschen, wie zuletzt Lanxess im Chemiesektor. Der von den meisten Okonomen erwartete Riickgang in der Gesamtinflation und
— in geringerem Ausmaf — der Kerninflation impliziert, dass die Preissetzungsmacht der Unternehmen in einem rezessiven Umfeld abnimmt,
also Preiserhéhungsspielrdume schwinden. Gleichzeitig steigen die Lohnkosten vor dem Hintergrund des Arbeitskraftemangels in den
entwickelten Volkswirtschaften auf beiden Seiten des Atlantiks, so dass sich ein spurbarer Rickgang der Margen sowie rucklaufige Gewinne
kaum mehr vermeiden lassen. Allerdings erwarten wir keinen Gewinneinbruch wie in den Rezessionen der Corona-Pandemie und wahrend
der globalen Finanzmarktkrise, so dass sich Rickschlage an den Aktienméarkten bei einer milden Rezession im Bereich von in etwa 10 %
abspielen sollten, also eher ein Atemholen als ein struktureller Einbruch.
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Fir eine dafiir angesagte defensivere Ausrichtung des Aktienportfolios erscheint u.a. eine Ubergewichtung der IT-Branche und der Branche
Kommunikationsdienste eine Alternative zu sein, die von der Euphorie bezuglich des jungst gestarteten disruptiven Technologietrends der
Kunstlichen Intelligenz profitieren. Darlber hinaus sollten sinkende Anleiherenditen im zweiten Halbjahr die Kursentwicklung im traditionell
héher bewerteten Technologiesektor unterstiitzen. Auch erwarten wir, dass die Tech Mega-Caps aufgrund ihrer dominanten Marktposition die
Margen in einer konjunkturellen Schwachephase weitgehend stabil werden halten kénnen.

Auf regionaler Ebene haben wir den japanischen Aktienmarkt zu Lasten des europaischen Marktes hochgestuft. Japan hat sich aus der
Deflationsspirale befreit, das Wachstum ist zurlick, die Bewertung ist trotz der jingsten Kurssteigerungen nicht ambitioniert und die
Unternehmen sind deutlich aktionarsfreundlicher geworden. Ansonsten halten wir ein Engagement in den Emerging Markets zur Beimischung
fur erfolgversprechend.




Erlauterungen zu der Vermégensuibersicht
zum 30. Juni 2023

Der vorliegende Bericht wurde gem&f den in Luxemburg geltenden Vorschriften auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung erstellt.
Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wéahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er
wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt
festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermdégens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit
in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des
Verwaltungsreglements Auskunft Gber die Situation des Fondsvermégens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese
Angaben in Euro ("Referenzwéhrung”), und die Vermogenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c¢) den tatsdchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdégenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemafl den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fur alle
verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Méarkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden.

0) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermégenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berticksichtigt wurden
(Dirty-Pricing).

)] Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese

Wahrung zu den zuletzt verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingeldst, der unter Berilicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschaftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt: Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fir den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen.
Auch wenn keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus
den verhangten Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von
Geschaftspartnern nehmen.

Ll




\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

FFPB MultiTrend Flex / LU1651191345 (1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023) 4,50 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermogens

(nach BVI-Methode inkl. Performance Fee)

FFPB MultiTrend Flex (1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023) 1,68 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermodgens driickt die Summe der Kosten und Gebihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermogens

(nach BVI-Methode exkl. Performance Fee)

FFPB MultiTrend Flex (1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023) 1,68 %

Performance Fee

FFPB MultiTrend Flex (1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023)* 0,00 %

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

FFPB MultiTrend Flex (1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023) 133 %

Die ermittelte absolute Anzahl der H&aufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhaltnis zwischen den Wertpapierankaufen und
Wertpapierverkdufen, den Mittelzu- und -abflissen sowie des durchschnittlichen Netto-Fondsvermdgens fir den oben aufgefiihrten
Berichtszeitraum dar.

Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fir FFPB MultiTrend
Flex werden grundsétzlich ausgeschiittet. Fiir das abgelaufene Geschéftsjahr wurde noch keine Ausschiittung vorgenommen.

Veroffentlichungen

Der jeweils glltige Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile, sowie alle sonstigen, fur die Anteilinhaber bestimmten Informationen kénnen
jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

Informationen zu Vergutungen

Angaben zu den Vergutungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit des Fonds bestanden fir das abgelaufene Geschaftsjahr keine Vereinbarungen Uber die Zahlung von "Soft
Commissions" oder &hnlichen Vergutungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergiitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Besteuerung des Fonds in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg einer Steuer (“taxe d'abonnement”) von zurzeit 0,05 % p.a. auf Anteile nicht-
institutioneller Anteilklassen. Diese taxe d'abonnement ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Einkiinfte des Fonds werden in Luxemburg nicht besteuert.

Transaktionskosten

Fur das am 30. Juni 2023 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermogensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten z&hlen
insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebihren,
Registrierungs- und Umschreibegebihren).

FFPB MultiTrend Flex (1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023) 23.621,42 EUR

* Gemal Verkaufsprospekt ist eine Performance Fee fur den Fonds nicht vorgesehen.

Ll
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2023
FFPB MultiTrend Flex

Gattungsbezeichnung

Stick/
Anteile/

Whg.

Bestand
zum
30.06.2023

Kéaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

im Berichtszeitraum

Kurs

Kurswert in

EUR

% des
Fonds-

vermogens

Investmentanteile* 76.265.484,15 87,56

Gruppenfremde Investmentanteile
Irland
E.l.Sturdza-Str.Euro.Sm.Cos.Fd Registered Shares EUR Instl oN IEOOBDO3RN13 Anteile 2.000,00 2.000,00 0,00 EUR 1.629,98 3.259.960,00 3,74
First T.G.F.-US L.C.C.A.D.U.E. Registered Acc.Shs A USD o.N. IEOOB8X9INW27 Anteile 100.000,00 0,00 0,00 EUR 61,75 6.175.000,00 7,09
First T.Gl.Fds-U.King.A.D.U.E. Registered Acc.Shs A GBP o.N. IEOOB8X9NZ57 Anteile 70.000,00 77.000,00 -90.000,00 GBP 25,08 2.033.893,40 2,34
Fr.Templ.GF-FTGF WA Mac.Opp.Bd Reg.Shs Pr.EUR Acc Hdgd IEOOBHBX1D63 Anteile 35.000,00 9.000,00 0,00 EUR 106,62 3.731.700,00 4,28
GAM STAR - MBS Total Return Reg.Shares EUR Hed.Inst.Acc.oN IEOOBQSBX418 Anteile 75.000,00 0,00 0,00 EUR 10,77 807.667,50 0,93
GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Regist.Shs Inst.Acc.EUR IEOOB6TLWG59 Anteile 210.000,00 30.000,00 0,00 EUR 14,72 3.090.717,00 3,55
Harrington C.Snyd.US A.Cap E. Reg. Shs Founder USD Acc. oN IEOOBMYLVC17 Anteile 40.000,00 0,00 0,00 uUsD 101,18 3.716.437,10 4,27
Heptagon Fd-Drieh.US Sm.Ca.Eq. Reg. Shs | USD Acc. oN IEOOBH3ZGX52 Anteile 44.000,00 0,00 0,00 uUsD 103,01 4.162.145,45 4,78
Heptagon Fd-Kop.Gl.All-Cap Eq. Reg. Shares C Acc. USD o.N. IEOOBHAGY 777 Anteile 25.000,00 0,00 0,00 uUsD 183,07 4.202.789,26 4,83
Lazard Gl.Inv.Fds-L.Rath.Alt. Reg. Shs A Hgd EUR Acc. oN IEOOBG1V1C27 Anteile 28.000,00 0,00 0,00 EUR 121,05 3.389.422,40 3,89
Man Funds-M.GLG Jap.CoreAl.Eqg. Reg. Shares | JPY o.N. IEO0B5649G90 Anteile 26.000,00 26.000,00 0,00 JPY 33.003,00 5.449.152,22 6,26
Pacif.Cap.-Pac.G10 Macro Rates Reg. Shs Z Hgd EUR Acc. oN IEOOBG5J0X60 Anteile 330.000,00 0,00 0,00 EUR 10,05 3.316.500,00 3,81
VanEck Gold Miners UC.ETF Registered Shares A o.N. IEOOBQQP9F84 Anteile 60.000,00 60.000,00 0,00 UsD 32,27 1.777.961,43 2,04
Variety Cap.ICAV-CKC Cred.Opp Reg. Shs S Hgd EUR Acc. oN IEOOOIFR2NO8 Anteile 37.000,00 10.000,00 0,00 EUR 100,06 3.702.220,00 4,25
Xtr.(IE) - S&P 500 Regist.Shares 1C EUR Hdg o.N. IEOOBM67HW99 Anteile 30.000,00 180.000,00  -270.000,00 EUR 63,45 1.903.380,00 2,19
Luxemburg
AlS-Am.GI BioEn.ESG Screened Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681046006 Anteile 4.000,00 0,00 -11.000,00 EUR 367,00 1.468.000,00 1,69
Alger - Alger Small Cap Focus Reg. Shares | USD Cap. o.N. LU1339879915 Anteile 70.000,00 0,00 0,00 uUsD 19,49 1.252.800,73 1,44
GS Fds-GS Emerging Mkts Eq.Ptf Registered Shs. | (USD)Acc. o. LU0234572450 Anteile 320.000,00 0,00 0,00 uUsD 19,88 5.841.689,62 6,71
JPMorg.l.-Global Macro Opp.Fd Namens-Anteile C Acc.EUR o.N. LU0095623541 Anteile 14.000,00 0,00 0,00 EUR 168,97 2.365.580,00 2,72
Mo.Stanley Inv.Fds-Asia Opp.Fd Actions Nom.Z Cap.USD o.N. LU1378878604 Anteile 70.000,00 0,00 0,00 uUsD 47,89 3.078.328,74 3,53
UBS(Lux)Eq.-China Opportu.(DL) Namens-Ant. | Al-acc USD o.N. LU1017642064 Anteile 20.000,00 0,00 0,00 uUsD 172,87 3.174.839,30 3,65
Xtr.Euro Stoxx 50 Sh.Da.Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292106753 Anteile 700.000,00 1.000.000,00 -300.000,00 EUR 7,34 5.140.800,00 5,90
Xtrackers ShortDAX Daily Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292106241 Anteile 250.000,00 970.000,00  -720.000,00 EUR 12,90 3.224.500,00 3,70

* Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Héhe der Verwaltungsgebiihr fur Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 30.06.2023 im Berichtszeitraum EUR vermogens
Bankguthaben 10.951.042,66 12,57
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 10.949.659,58 EUR 10.949.659,58 12,57

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

USD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, 1.506,17 usD 1.383,08 0,00
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 21.696,38 0,02
Zinsanspruche aus Bankguthaben 21.696,38 EUR 21.696,38 0,02
Gesamtaktiva 87.238.223,19 100,16
Verbindlichkeiten -137.301,93 -0,16
aus
Fondsmanagementvergitung -102.184,62 EUR -102.184,62 -0,12
Prifungskosten -17.653,76 EUR -17.653,76 -0,02
Risikomanagementvergutung -319,79 EUR -319,79 0,00
Taxe d'abonnement -7.695,26 EUR -7.695,26 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -3.691,61 EUR -3.691,61 0,00
Verwaltungsvergutung -5.756,89 EUR -5.756,89 -0,01
Gesamtpassiva -137.301,93 -0,16
Fondsvermégen 87.100.921,26 100,00**
Anteilwert EUR 11,37
Umlaufende Anteile STK 7.662.123,020

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.06.2023

Britische Pfund GBP 0,8630 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen JPY 157,4700 =1 Euro (EUR)
US-Dollar UsD 1,0890 =1 Euro (EUR)

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.



\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte des FFPB MultiTrend Flex, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbhezeichnung Wahrung

Kaufe/ Zugange

Verkaufe/ Abgange

Investmentanteile

AlS-Amundi NASDAQ-100 Namens-Ant. CDH Cap.EUR o.N. LU1681038599
AIS-Amundi NASDAQ-100 Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681038243
COMGEST GROWTH-COM.GR.EUR.OPP. Reg. Shares EUR | Acc. o.N. IEOOBHWQNNS83
Man Funds-M.GLG Jap.CoreAl.Eq. Regist.Shares | H EUR o.N. IEOOB578XK25
Xtr.S&P 500 Inverse Daily Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0322251520
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274211480
Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0274211217

LI

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

EUR
EUR
EUR
EUR
uUsD
EUR
EUR

im Berichtszeitraum

18.000,00
0,00

0,00

0,00
380.000,00
26.000,00
100.000,00

im Berichtszeitraum

-18.000,00
-50.000,00
-80.000,00
-25.000,00
-380.000,00
-56.000,00
-184.000,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

FFPB MultiTrend Flex

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fir die Zeit vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023 gliedert sich wie folgt:

Summe|
in EUR

I. Ertrage

Zinsen aus Bankguthaben 107.423,34
Ertrage aus Investmentanteilen 71.121,21
Ordentlicher Ertragsausgleich -5.530,49
Summe der Ertrage 173.014,06
Il. Aufwendungen

Verwaltungsvergutung -71.330,63
Verwahrstellenvergitung -45.785,92
Depotgebiihren -20.605,72
Taxe d'abonnement -30.243,72
Prifungskosten -24.226,45
Druck- und Veroffentlichungskosten -10.252,52
Risikomanagementvergitung -3.837,48
Sonstige Aufwendungen -6.817,82
Transfer- und Registerstellenvergiitung -17.500,00
Zinsaufwendungen -1.402,76
Fondsmanagementvergiitung -1.266.118,59
Ordentlicher Aufwandsausgleich 48.676,19
Summe der Aufwendungen -1.449.445,42
Ill. Ordentliches Nettoergebnis -1.276.431,36

IV. VerauRerungsgeschafte

Realisierte Gewinne 4.893.086,09
Realisierte Verluste -2.477.179,41
AuRerordentlicher Ertragsausgleich -58.891,71
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 2.357.014,97
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.080.583,61
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -1.771.618,99
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 4.667.495,26
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 2.895.876,27
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres 3.976.459,88

Ll

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Entwicklung des Fondsvermdgens
FFPB MultiTrend Flex

flr die Zeit vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023:

in EUR

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres

Mittelzufluss/ -abfluss (netto)
Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkéaufen
Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rucknahmen
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste

Il. Wert des Fondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

Ll

6.882.847,08
-11.455.072,32

-1.771.618,99
4.667.495,26

87.680.940,61
-4.572.225,24

15.746,01
3.976.459,88

87.100.921,26



Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre*

FFPB MultiTrend Flex

zum 30.06.2023
Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

zum 30.06.2022
Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

zum 30.06.2021
Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

zum 30.06.2020
Fondsvermodgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

in EUR
87.100.921,26
7.662.123,020
11,37

87.680.940,61
8.062.470,105

10,88

81.983.921,10
6.770.396,264

12,11

66.504.850,41
6.242.273,762
10,65
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m KPMG Audit S.ar.l. Tel.: +352 22 51 51 1
39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des
FFPB MultiTrend Flex
1c, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des FFPB MultiTrend Flex (,der Fonds®), bestehend
aus der Vermogensaufstellung, dem Wertpapierbestand und der sonstigen
Nettovermogenswerte zum 30. Juni 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der
Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr
sowie den Erlauterungen zu der Vermobgensibersicht mit einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepruft.

Nach wunserer Beurteilung vermittelt der beigefigte Jahresabschluss in
Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des FFPB MultiTrend Flex zum 30. Juni 2023 sowie der Ertragslage und der Entwicklung
des Fondsvermdégens fir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fiur Luxemburg von der
,commission de Surveillance du Secteur Financier* (,CSSF®) angenommenen
internationalen Prifungsstandards (,ISA) durch. Unsere Verantwortung gemafR dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF
angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises
agréé” flr die Jahresabschlussprifung” weitergehend beschrieben. Wir sind auch
unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ,International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics
Standards Board for Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung
einzuhalten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich flr die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé“ zu diesem Jahresabschluss.
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Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab
und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere
Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob
eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den
bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die
sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgeflihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu
berichten. Wir haben diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung
und Darstellung des Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die der Vorstand
als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der
frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen,
sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren zu schlieBen, die Geschéaftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handelin.

Die flr die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des Lreviseur d’entreprises agree” fiir die
Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prufung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder
unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und darlber einen Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréeé”, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr,
dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche
Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus
Unrichtigkeiten oder aus Verstof3en resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs tben
wir unser pflichtgemafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
DarUber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen
im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstéRen, planen und fiihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir
das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstélien héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefUhrende Angaben bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten
Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

— Schlussfolgern  wir Uber die Angemessenheit der Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit durch
den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
des Fonds zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir
schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé* auf die dazugehoérigen Anhangangaben
zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agrée*
erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fihren, dass der Fonds die Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren
kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschlief3lich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschlieBlich wesentlicher Schwéachen im internen Kontrollsystem, welche wir im
Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 12. Oktober 2023 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé
= v

Jan Jansen



Sonstige Hinweise (ungeprift)

Risikomanagementverfahren des Fonds FFPB MultiTrend Flex

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (‘CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafig uber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet zur Uberwachung des Gesamitrisikos des FFPB MultiTrend Flex einen relativen Value-at-Risk Ansatz.
Als Vergleichsvermdgen dient eine Kombination aus einem globalen Renten- und einem globalen Aktienindex.

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschéftsjahr:

Minimum 57,7 %
Maximum 154,3 %
Durchschnitt 115,7 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 0,00 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Angaben gemafl Verordnung (EU) 2019/2088 Uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsatzlich unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
konnen durch 6kologische und soziale Einfliisse auf einen potenziellen Vermdgengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Vergutungsrichtlinie

Vergutungspolitik des Auslagerungsunternehmens fiir Portfoliomanagement

Die Furst Fugger Privatbank Aktiengesellschaft ist gemaR den Vorgaben der Capital Requirements Regulation (CRR) nicht zur
Veroffentlichung der Vergutungspolitik verpflichtet.

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
Grundsatze fir ihr Vergitungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem
forderlich sind. Dieses Vergiitungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschaftspolitik des Hauck Aufhauser
Lampe Konzerns und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und
Vertragsbedingungen der von der HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergutungssystem soll stets im Einklang mit
Geschaftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und
umfasst auch MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutung der Mitarbeiter der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetare und nicht-monetare Nebenleistungen enthalten. Die
Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsétze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des Weiteren wird bei
der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abh&angigkeit von der variablen Vergltung besteht sowie ein
angemessenes Verhdltnis von variabler zu fixer Vergutung besteht. Die variable Vergltung stellt somit nur eine Erganzung zur fixen
Vergutung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergutungspolitik, die auch einen
Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergutungssystem wird mindestens einmal jahrlich Uberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschéftsjahr 2022 beschéftigte die HAFS im Durchschnitt 117 Mitarbeiter, denen Vergltungen i.H.v. 12,0 Mio. Euro gezahlt wurden. Von
den 117 Mitarbeitern wurden 22 Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert. Diesen
Mitarbeitern wurden in 2022 Vergutungen i.H.v. 3,0 Mio. Euro gezahlt, davon 0,5 Mio. Euro als variable Vergitung.
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