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VERKAUFSPROSPEKT

Allgemeine Informationen

Die in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Satzung) ( Verkaufsprospekt™) beschriebene Investmentgesell-
schaft (société d'investisserment a capital variable) (folgend , Investmentgesellschaft” oder Fonds™) ist ein Luxemburger
Investmentfonds, der gemak der AIFM-Richtlinie in der Form eines alternativen Investment Fonds ( AIF') als Umbrella-
Fonds mit einem cder mehreren Teilfonds (, Teilfonds™) auf unbestimmte Dauer erfichtet wurde und in den Anwendungs-
bereich des Teil Il des Luxemburger Gesetzes vomn 17. Dezember 2010 dber Organismen fir gemeinsame Anlagen inseiner
derzeit giltigen Fassung (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010 fallt. Die Laufzeit einzelner Teilfonds kann befristet sein. Ent-
sprechende Informationen sind im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang des Verkaufsprospektes zu finden. Der Fonds
wird von der Flossbach von Storch Invest SA. ( Verwaltungsgesellschaft™), verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft unter-
steht der Aufsicht der luxemburgischen Finanzdiensteistungsaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier
(. CS5F").

Verkaufsprospekt und andere Fondsdokumente

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhange beigefigt, die sowohl allgemeine Informationen als auch spezifische Angaben zu
den einzelnen Teilfonds sowie die Satzung der Investmentgesellschaft enthalten. Die Satzung trat erstmals am 19. Oktober
2007 in Kraft und wurde am 29. November 2007 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations”, dem Amitsblatt des
CroBherzogtums Luxemburg (, Mémorial ™) sowie im Recueil €lectronigue des sociétés et associations (,, RESA™) dem Han-
dels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg verdffenticht. Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Satzung bilden eine
sinngemake Einheit und erganzen sich deshalb.

Dieses Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten Basisinformationsblatt, dem letzten verdffentlichten Jah-
resbericht sowie dem letzten Halbjahresbericht, falls dieser nach dem letzten Jahresbericht verdffentlicht wurde, gilltig.
Rechtsgrundlage des Kaufs von Aktien sind das aktuell giiltige Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt, welches
dem Aktionar rechtzeitig vor dem Erwerb von Aktien kostenlos zur Verfligung gestellt wird. Durch den Kauf einer Aktie
erkennt der Aktionar das Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie alle genehmigten und verdffentlichten An-
derungen derselben an.

Potenzielle Aktiondre, die Zweifel am Inhalt dieses Verkaufsprospekts haben, soliten ihre Bank, ihren Makler, Steuer- oder
Rechtsberater, Buchhalter oder einen anderen professionellen Finanzberater konsulteren.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt abweichende Auskinfte oder Erklarungen
abzugeben. Sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch die Investmentgesellschaft haften nicht fir Auskinfte oder Er-
klarungen Dritter, die vomn aktuellen Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt abweichen.

Das Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht der Investmentgesellschaft
bzw. der Teilfonds sind am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahl-
stellen und Vertriebsstellen kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager erhaltlich. Das Verkaufsprospekt und das Ba-
sisinformationsblatt kénnen ebenfalls auf der Website der Verwaltungsgesellschaft abgerufen werden. Auf Wunsch des
Aktionars werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfligung gestellt. Dieses Ver-
kaufsprospekt wurde in deutscher Sprache erstellt, kann jedoch in andere Sprachen dbersetzt werden. Im Falle von Un-
stimmigkeiten bei Ubersezungen dieses Verkaufsprospekts ist die deutsche Fassung maBgebend, es sei denn, die Gesetze
der Lander, in denen die Aktien verkauft werden, schreiben etwas anderes vor. Hinsichtlich weiterer Informationen wird
auf den Abschnitt , Informationen an die Aktionare” verwiesen.
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Die ausgegebenen Akten des Fonds und seiner Teilfonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten
oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Die Aktien der Investmentgesell-
schaft darfen auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg und der Bundesrepublik Deutschland nichtim Wege des dffent-
lichen Anbietens, der 6ffentlichen Werbung oder in ahnlicher Weise vertrieben werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Vertriebsstelle nicht berechtigt ist, sich Eigentum oder Besitz an Geldemn oder Wert-
papieren von Aktionaren zu verschaffen.

Das Verkaufsprospekt stellt kein Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von Aktien in einer Rechtsordnung dar,
in der ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung rechitswidrig ist oder in der die Person, die ein solches Angebot
oder einen solche Aufforderung ausspricht, nicht dazu gualifiziert ist oder in dem die aufgeforderte Person die Vorausset-
zungen fir einen Aktienerwerb nicht erflllt. Es liegt daher in der Verantwortung aller Personen, die im Besitz dieses Ver-
kaufsprospekis sind, und aller Personen, die einen Antrag auf Zeichnung von Aktien gemak diesem Verkaufsprospekts
stellen méchten, sich dber alle geltenden Gesetze und Vorschriften der jeweiligen Rechtsordnung zu informieren und
diese einzuhalten.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Die Investmentgesellschaft unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehun-
gen zwischen den Aktionaren, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle,,

Sofern der Aktionar Verbraucher im Sinne von Artikel & der Rom--Verordnung, so bleibt der Schutz zwingender gesetzli-
cher Vorschriften des Staates, in dem der Verbraucher seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat, unberdhrt. In diesem Fall gilt
das luxemburgische Recht nur insoweit, als es dem Verbraucher keinen geringeren 5chutz bietet als die zwingenden Best-
immungen seines Wohnsitzstaates.

Alle Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit der Satzung der Investmentgesellschaft ergeben, unterliegen
—soweit gesetzlich zulassig - der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroEherzog-
tum Luxemburg. Verbraucher im Sinne von Artikel 17 ff. der Verordnung (EU) Nr. 12152012, Brissel-la-Verordnung™) kon-
nen Klagen jedoch auch vor den Gerichten ihres Wohnsitzstaates erheben

In Erganzung zu den Regelungen dieses Verkaufsprospektes gelten die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.
Die Satzung der Investmentgesellschaft ist bei dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Die In-
vestmentgesellschaft und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit s sich um Anspriiche der Aktionare handelt, die in dem betreffenden Land ansas-
sig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds bzw. Teilfonds beziehen.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verkaufsprospekts maBgeblich. Die Investmentgesellschaft
und die Verwahrstelle kinnen im Hinblick auf Aktien des Fonds, die an Aktionare in einemn nicht deutschsprachigen Land
verkauft werden, fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Lander als ver-
bindlich erklaren, in welchen solche Aktien zum &ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch dieses Verkaufsprospekt nicht definiert sind, einer Auslegung bedirfen, finden die Bestim-
mungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dieses gilt insbesondere fir die in Artikel 1 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 definierten Begriffe.

Register der wirtschafilichen Eigentiimer

Gemak dem Gesetz vormn 13. Januar 2019 dber die Einfichtung eines Registers der wirtschaftlichen Bgentimer (Umsetzung
von Artikel 30 der Richtlimie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates, der sogenannten 4. EU-
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Geldwascherichtlinie) (nachfolgend das ,RBO Gesetz™) sind registrierte Rechtstrager verpflichtet, ihre wirtschaftlichen Ei-
gentamer an das zu diesem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentfonds bestimmt.

Wirtschafdicher Eigentimer im Sinne des RBO Gesetzes in Verbindung mit dem Gesetz vom 12. November 2004 Gber die
Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, in seiner jeweils glltigen Fassung (,,Gesetz vom 12. No-
vember 2004") ist beispielweise regelmakig jede natiidiche Person, die insgesamt mehr als 25 % der Aktien eines Rechis-
tragers halt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kénnte dies dazu fihren, dass die Verwaltungsgesellschaft auch Endanleger der Investment-
gesellschaft mit Mamen und weiteren persdnlichen Angaben an das Register der wirtschaftlichen Eigentiimer zu melden
hatte. Zur Sicherstellung dieser Meldeverpflichtung der Investmentgesellschaft bzw. der Verwaltungsgesellschaft erkennt
der Aktionar an, der Investmentgesellschaft bzw. der Verwaltungsgesellschaft alle relevanten Informationen und unter-
stiizenden Unterlagen zur Verfligung zu stellen, um diese Informationen und Unterlagen an das Register der wirtschaft-
lichen Eigentimer zu Gbermitteln. Ein Versaumnis des Aktionars die relevanten Informationen und unterstiizenden Un-
terlagen zur Verfligung zu stellen kann in Luxemburg strafrechtlich geahndet werden. Folgende Daten eines wirtschaftli-
chen Eigentimers kdnnen von den gesetzlich normiernten Berechtigungsgruppen dber den Online-Zugang zum Register
der wirtschaftlichen Eigentiimer auf der Website des , Luxembourg Business Registers” kostenlos eingesehen werden:
Name, Vorname(n), Staatsangehdrigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftli-
chen Interesses.

Hinweise zum Datenschuiz { ,Datenschutzhinweis™)

Personenbezogene Daten kinnen gemak der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. April 2016 zum Schutz natiricher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr
und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (, Datenschutz-Grundverordnung™) und aller anwendbaren Datenschutzge-
setzte oder -verordnungen (nachfolgend gemeinsam , Datenschutzrecht™) im Zusammenhang mit einer Anlage in den
Fonds durch die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, den Fondsmanager, die Verwahrstelle, den OGA-
Verwalter, der Zahlstelle, den Informations- und Zahistellen, Abschlusspriifern, Rechts- und Finanzberater sowie weiteren
Leistungserbringemn der Verwaltungsgesellschaft, einschlieBlich verbundener Untermehmen und Subunternehmen, Ver-
treter, und Beauftragter der Vorgenannten sowie lhren Nachfolgern (nachfolgemd gemeinsam , Dienstleister™), erhoben,
gespeichert und verarbeitet werden, je zutreffend in Ihrer Funktion als fir die Datenverarbeitung Verantwortlicher oder
Auftragsverarbeiter. Dies geschieht insbesondere zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmeantragen, zur Fih-
rung des Aktienregisters und zum Zwecke der Durchfihrung der Aufgaben der oben genannten Dienstleister und der Ein-
haltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlieBlich, aber
nicht beschrankt auf, anwendbares Gesellschafisrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekampfung der Geld-
wasche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z. B. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), Common
Reporting Standard (CRS) oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene) und kann ebenfalls die Offenle-
gung gegenidber Dritten, wie z. B. Regierungs- oder Aufsichtsbehdrden, umfassen, einschlieBlich Steuerbehdrden in Lu-
xemburg wie auch in anderen Rechtsordnungen.

Details zu den Zwecken der Verarbeitung, den betroffenen Kategorien der personenbezogenen Daten, der den Empfan-
gern sowie deren Funktionen der personenbezogenen Daten des Aktionars, den Rechten des Aktionars in Bezug auf die
personenbezogenen Daten sowie samtliche weiteren nach dem Datenschutzrecht erforderlichen Informationen finden
sich in der Datenschutzerklarung, welche auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter https:iwww. fvsinvestlu/pri-
yacy in ihrer aktuellen Version zur Verfligung gestellt wird. Die Aktionare werden benachrichtigt, wenn wesentliche Aktu-
alisierungen an der vorliegenden Datenschutzerklarung vorgenommen werden.
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Informationen an die Aktiondre

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Aktionare, werden auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verof-
fenticht. Dariber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fir das GroBherzogum Luxemburg Mitteilungen
auch im RESA und den dafir vorgesehenen Medien publiziert. In den Landern, in denen Aktien auBerhalb des GroBherzog-
tums Luxemburg vertrieben werden, erfolgt die Veréffentlichung von Mitteilungen in gesetzlich vorgesehenen Fallen
ebenfalls zusatzlich in den jeweils dafir vorgesehenen Medien.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft erstellt fir die Investmentgesellschaft einen gepriften Jahresbericht so-
wie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg. Die Erstel-
lung der Berichte erfolgt nach dem Rechnungslegungsstandard Lux GAAP. In jedemn Jahres- und Halbjahresbericht wird
der Betrag der Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage angegeben, die jedemn Teilfonds im Berichtszeitraum fir den
Erwerb und die Rickgabe von Aktien an Zielfonds berechnet worden sind, sowie die Vergiitung angegeben, die dem je-
weiligen Teilfonds von einer anderen Verwaltungsgesellschaft (Kapitalverwaltungsgesellschaft) oder einer anderen In-
vestmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir die in dem jeweiligen
Teilfonds Zielfonds berechnet wurde.

Einberufungen zur jahrlichen Versammiung der Aktionare erfolgen in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger Gesetz
durch Veréffendichung im RESA und in einer Luxemburger Tageszeitung. Die Einberufungsschreiben enthalten den Ort
und den Zeitpunkt der Versammlung der Aktionadre, die Zulassungsbedingungen sowie die Tagesordnung. Die im Aktien-
register eingetragenen Aktionare erhalten spatestens acht Tage vor der jahrlichen Versammiung der Aktionare eine
schriftliche Nachricht.

Informationen dber die Anlagegrenzen, das Risikomanagement, die Risikomanagementmethoden und die jingsten Ent-
wicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden des Fonds sind bei
der Verwaltungsgesellschaft kostenlos elektronisch sowie in Papierform erhaldich. Informationen zum aktuellen Risi-
koprofil des Fonds und die von der Verwaltungsgesellschaft zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanage-
mentsysteme werden im aktuellen Jahresbericht unter , Risikomanagement” veroffenticht.

Information Gber den prozentualen Anteil an den Vermogenswerten des Fonds, die schwer zu liguidieren sind werden im
aktuellen Jahresbericht und Halbjahresbericht veraffentlicht.

Information Gber jegliche neuen Regelungen zum Liguiditatsmanagement des Fondswerden im aktuellen Jahresbericht
verdffentlicht.

Informationen dber die Gesamthéhe der Hebelfinanzierung des Fonds werden im aktuellen Jahresbericht unter , Risiko-
management” veraffentlicht.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschafiszeiten an Bankarbeitstagen in
Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung:

. Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
. Verwahrstellenvertrag,
. Fentralverwaltungsvertrag.

Das aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds kinnen auf
der Website der Verwaltungsgesellschaft kostenlos abgerufen werden und sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen auch kostenlos in einer Papierfassung erhaltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Ausibung von Stimmrechten, welche

aus den fir den Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden stammen, sowie zur Mitwirkung als Aktionar in den
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Gesellschaften, die die fir den Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden emittieren, erhalten Aktionare kostenlos auf
der Website der Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfihrung von Entscheidungen dber den Erwerb oder die VerauBerung von
Vermdgensgegenstanden fir einen Teilfonds im besten Interesse des Investmentvermogens. Informationen zu den von
der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsatzen erhalten Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Aktionar umgehend per dauerhaftem Daten-
trager von der Verwaltungsgesellschaft informiert.

Aktiondre kdnnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die Verwaltungsgesell-
schaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kinnen kostenlos auf der Website der Verwaltungsgesell-
schaft abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte zahlt, kbnnen im aktu-
ellen Jahresbericht eingesehen werden.

Spezifische Informationen und Dokumente, die fiir Aktiondre in bestimmten Landern verfiigbar sind

Hinweise fiir Aktiondre mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Aktien der Investmentgesellschaft wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung (LS. Securities Act of 1933) (das ,Wertpapiergesetz") oder nach den Borsenge-
setzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsge-
biete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen
Termritorien einschlielich des Commonwealth Puerto Rico (die  Vereinigten Staaten”) zugelassen beziehungsweise regis-
triert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemak der Definition im Wertpapiergesetz)
iibertragen, angeboten oder verkauft

Die Investmentgesellschaft ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz dber Kapitalanlagegesellschaften von
1940 in seiner jeweils glltdgen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das ,Gesetz (ber Investmentgesellschaften™)
oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die Aktionare ha-
ben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz Gber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, der Satzung oder dem Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt
fiir Aktionare, dass sie (a) keine ,US-Personen” im Sinne der Definidon in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein dirfen,
(b) keine , Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act (, FATCA™) sein ddrfen, (c)
LJNicht-US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein ddrfen, und (d) keine , US-Personen” im Sinne des US-
Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils gdltigen Fassung (der ,,Code™) und der gemal
dem Code erlassenen Treasury Regulations sein dirfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwal-
tungsgesellschaft.

Personen, die Aktien erwerben méchten, missen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforderungen des vorherigen Ab-
satzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Marz 2010 in den Vereinigten 5Staaten als Gesetz
verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika ("auslandische Fi-
nanzinstitutionen" oder “FFIs™} zur jahrlichen Obermittiung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial ac-
counts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons gefilihrt werden, an die US-Steuerbehdrden (Internal Revenue Ser-
vice oder [RS). Eine Quellensteuer in Hohe von 308 wird auf bestimmite US-Einkiinfte von FFIs erhoben, die dieser Verpflich-
tung nicht nachkommen.
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Am 28. Marz 2014 at das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen ("ICA™), gemak Model 1,
mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziglichen Absichtserklarung (Memorandum of Understanding)
bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Investmentgesellschaft entsprechen den FATCA Vorschriften.

Die Aktienklassen der Investmentgesellschaft kinnen entweder
0] durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Aktionaren gezeichnet werden oder

(ii} direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und nicht als Nominee
agiert), von Aktionaren gezeichnet werden mit Ausnahme von:

« Specified US-Persons

Diese Gruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung der Vereinigten Staaten im Hinblick auf
Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefahrdet eingestuft werden. Dies trifft jedoch w.a. nicht
auf bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT), Treu-
handgesellschaften, US Effektenhandler oder ahnliche zu.

« passive non-financial foreign entities (or passive NFFE) with one or more substancial ULS. owners

Unter dieser Gruppe versteht man passive NFFE, deren wesentliche Eigentumsanteile von einer oder mehreren
U5-Personen gehalten werden.

« Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Konformitdt eines Finanzinsti-
tuts welches gegebene Auflagen aufgrund Veretzung von Bedingungen des jeweiligen landesspezifischen 1GAs
innerhalb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erfiillt hat.

Sollte die Investmentgesellschaft aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Aktionars zur Zahlung einer Quel-
lensteuer oder zur Berichterstatung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die Investmentge-
sellschaft das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Aktonar gel-
tend zu machen.

Die Investmentgesellschaft wird, die fir die Bestdtigung zur FATCA-Konformitat bendtigten, personlichen Daten, aus-
schlieBlich zu dem durch das FATCA-Gesetz vorgesehenen Zweck nutzen. Aus diesem Grund kénnen persénliche Daten
den Lluxemburger Steuerbehorden (, Administration des Contributions Directes™) gemeldet werden. Aktionare sind be-
rechtigt Zugang zu den gemeldeten Daten zu efangen und, falls notwendig, die Berichtigung der Daten zu fordern.

Die Beantwortung der zur Prifung der FATCA-Konformitat bendtigten Information ist verpflichtend. Antrage mit fehlen-
den bzw. nicht dem Gesetz bzw. IGA entsprechenden Informationen kinnen von der Verwaltungsgesellschaft abgelehnt
werden.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status der Investmentgesellschaft wird den Aktionaren, sowie potenziellen
Aktiondren, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- undfoder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.
Hinweise fiir Aktionare hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

CroBgeschriebene Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, sollen die im CRS-Gesetz (wie nachfolgend
definiert) festgelegt Bedeutung haben, sofern hier nichts anderes vorgesehen wird.

Der Fonds kann dem Gemeinsamen Meldestandard (sogenannter Common Reporting Standard, der ,CRS”) gemal dem
Luxemburger Gesetz vom 13. Dezember 2015, in seiner jeweils giltigen Fassung (das CRS-Gesetz™) zur Umsetzung der
Richtlinie 2014/107/EU, die einen automatischen Austausch von Informationen dber Finanzkonten zwischen den
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Mitgliedsstaaten der Europdischen Union vorsieht, sowie dem multilateralen Abkommen der zustandigen Behorden der
OECD dber den automatischen Austausch von Informationen Gber Finanzkonten in Steuersachen unterliegen, das zum 1.
Januar 2016 in Kraft trat.

Mach den Bestimmungen des CR5-Gesetzes wird der Fonds als ein Meldendes Luxemburger Finanzinstitut behandelt
werden.

Dieser Status verpflichtet den Fonds dazu, den Luxemburger Steuerbehdrden jahrlich persénliche und finanzielle
Informationen (die ,CRS-Informationen™) zu melden, die in Anhang | des CRS-Gesetzes dargelegt sind, die sich unter
anderem auf die ldentifizierung von, die Beteiligungen von und die Zahlungen an (i) bestimmte Aktionare, die als
Meldende Personen qualifizieren und (ii) Beherrschende Personen von passiven Nicht-Finanzuntemehmen (,NFEs™), die
selbst Meldende Personen sind, beziehen. Die CRS-Informationen werden personenbezogene Daten zu den Meldenden
Personen enthalten.

Die Fahigkeit des Fonds, seine Meldepflichten gemat dem CRS-Gesetz zu erfillen, hangt davon ab, dass jeder Aktionardem
Fonds die CRS-Informationen zusammen mit den erforderlichen Machweisen zur Verfligung stellt. In diesem
Zusammenhang werden die Aktionare hiermit darGber informiert, dass der Fonds, als for die Datenverarbeitung
Verantwortlicher, die CRS-Informationen fir die im CRS-Gesetz festgelegten Zwecke verarbeiten wird.

Aktionare, die als passive NFEs qualifizieren, verpflichten sich, ihre Beherrschenden Personen, falls vorhanden, Gber die
Verarbeitung der CRS-Informationen durch den Fonds zu informieren.

Dariiber hinaus ist der Fonds fir die Verarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich, und jeder Aktionar hat das
Recht, auf die den Luxemburger Steuerbehorden dbermittelten Daten zuzugreifen und diese Daten (falls erforderich) zu
korrigieren. Alle Daten, die der Fonds erhalt, werden in Ubereinsimmung mit den geltenden Datenschutzgesetzen
verarbeitet.

Die Aktionare werden ferner dariber informiert, dass die CRS-Informationen in Bezug auf die Meldenden Personen jahrlich
den Luxemburger Steuerbeharden offengelegt werden, zu den im CRS-Gesetz festgesetzten Zwecken. Die Luxemburger
Steuerbehdrden werden die gemeldeten Informationen in eigener Verantwortung an die zustandige{n) Behdrde{n)
des/der Meldenden Jurisdiktion{en) weiterleiten. Insbesondere werden die Meldenden Personen dariiber informiert, dass
ihnen bestimmte, von ihnen durchgefihree, Vorgange, durch die Abgabe von Erklarungen gemeldet werden, und dass ein
Teil dieser Informationen als Grundlage fir die jahrliche Offenlegung gegeniiber den Luxemburger Steuerbehorden
dienen wird.

Ebenso verpflichten sich die Aktiondre, den Fonds innerhalb von dreiBig (30) Tagen nach Erhalt dieser Erklarungen zu
informieren, wenn darin enthaltene persénliche Daten nicht korrekt sind. Die Aktionare verpflichten sich ferner, den Fonds
unverziglich Gber Anderungen der CRS-Informationen zu informieren und dem Fonds alle Belege fir solche Anderungen
zukommen Zu lassen.

Obwaohl der Fonds versuchen wird, alle ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfilllen, um die Erhebung von BuBgeldemn
oder Geldstrafen nach dem CRS-Gesetz zu vermeiden, kann nicht zugesichert werden, dass der Fonds in der Lage sein wird,
diese Verpflichtungen zu erfillen. Wenn der Fonds infolge des CRS-Gesetzes mit einer Geldstrafe oder einem BuBgeld
belegt wird, kann der Wert der von den Aktionaren gehaltenen Aktien erhebliche Verluste erleiden.

Jeder Aktionar, der den CRS-Informations- oder Dokumentationsanforderungen des Fonds nicht nachkommt, kann fir
Geldstrafen haftbar gemacht werden, die dem Fonds aufgrund der Nichtbereitstellung der CRS-Informationen oder
Dokumentation durch diesen Aktionar auferlegt werden, und der Fonds kann nach eigenem Ermessen die Aktien dieses
Aktionars zurdcknehmen.

Informationen fir Aktiondre beziiglich der Offenlegungspflichten - DAC 6
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Mach der Verabschiedung des Luxemburger Gesetzes vom 25. Marz 2020 in seiner jeweils glltigen Fassung (das ,DAC 6-
Gesetz") zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2018322 des Rates vom 25. Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie 201 1/16/EU
beziiglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung Gber meldepflichtige
grenzilberschreitende Gestaltungen (,DAC &) missen bestimmte Intermedidre und in bestimmten Fallen auch
Steuerpflichtige den Luxemburger Steuerbehdrden innerhalb eines bestimmten Zeitraums bestimmte Informationen
iber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen melden.

Eine meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltung ist jede grenziberschreitende Vereinbarung, die mit einer oder
mehreren bestimmten Steuerarten verbunden ist und mindestens ein im DAC 6-Gesetz festgelegtes Kennzeichen (d.h. ein
Merkmal oder eine Eigenschaft, die auf ein potenzielles Steuervermeidungsrisiko hinweist) aufweist. Eine
grenziberschreitende Gestaltung fallt nur dann in den Anwendungsbereich des DAC 6-Gesetzes, wenn eines der
folgenden Ereignisse eintritt: die Gestaltung wird zur Verfligung gestellt oder ist bereit zur Umsetzung; oder der erste
Schritt der Umsetzung der Gestaltung wurde vollzogen: oder es wird Hilfe, Unterstitzung oder Beratung in Bezug auf das
Designing, die Vermarktung, Organisation, Bereitstellung zur Umsetzung oder Verwaltung der Umsetzung einer
meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltung geleistet.

Die gemeldeten Informationen werden von den Luxemburger Steuerbehdrden automatisch mit den zustandigen
Behdrden aller anderen EU-Mitgliedstaaten ausgetauscht. Der Fonds kann gegebenenfalls alle MaBnahmen ergreifen, die
er for erforderlich, notwendig, ratsam, winschenswert oder zweckmaBig halt, um den Meldepflichten nachzukommen,
die Intermedidren undfoder Steuerpflichtigen gemak dem DAC 6-Gesetz auferlegt werden. Das Versaumnis, die
erforderlichen Informationen gemalk DAC 6 zu Gbermitteln, kann zur Verhangung von GeldbuBen oder Sanktonen in
derfden jeweiligen EU-jurisdiktion{en) fohren, die an der betreffenden grenziberschreitenden Gestaltung beteiligt
istfsind. Mach dem DAC 6-Gesetz kann eine verspatete, unvollstandige oder ungenaue Meldung oder eine Nichtmeldung
mit einer Geldstrafe von bis zu EUR 250.000 belegt werden.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Investmentgesellschaft

Flossbach von Storch SICAV

2, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg, Luxemburg
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach Lu-
xemburger Recht

Eigenkapital zum 30. September 2025;
23.779.868.939,15 Euro

Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
Vorsitzender des Verwaltungsrates

Kurt von Storch

Vorsitzender des Verwaltungsrates

der Flossbach von 5torch SE

D-50679 Kdin, Deutschland

Verwaltungsratsmitglied
Matthias Frisch
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglied
Carmen Lehr
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Wirtschaftspriifer der Investmentgesellschaft
PricewaterhouseCoopers Assurance,

soCiété coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443

L-1014 Luxemburg, Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft und AIFM

Flossbach von 5torch Invest 5.A. (Socété Anonyme)
2, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abzaglich der
ausstehenden Einlagen zuziglich der Ricklagen)
zum 31. Dezember 2024; 18.220.,675,00 Euro

E-Mail: Info@fvsinvestiy

Website: www.fvsinvest.lu
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Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Kurt von Storch

Vorsitzender des Verwaltungsrates

der Flossbach von 5torch 5E

D-50679 Kdln, Deutschland

Aufsichtsratsmitglied
Matthias Frisch
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitefied

Aufsichtsratsmitglied
Carmen Lehr
Unabhdangiges Aufsichtsratsmitgiied

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan)

Christoph Adamy

Markus Breidbach

Markus Maller

Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft
KPMG Audit5arl.

39, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

BMP PARIBAS 5.A., Succursale de Luxembourg
&0, avenue |.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

OGA-Verwalter

BMP PARIBAS 5.A., Succursale de Luxembourg
&0, avenue |.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Flossbach von Storch Invest 5.A.
2, rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Fondsmanager

Flossbach von Storch 5E (5ocietas Europaea)
Otroplatz 1

D-50679 Kdin, Deutschland
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Vertriebsstelle/Repriasentant Zahlstelle

Bundesrepublik Deutschiand GroBherzogtum Luxemburg

Flossbach von Storch 5E BMP PARIBAS, Succursale de Luxembourg

Otroplatz 1 &0, Avenue |.F. Kennedy

D-50679 Kdln, Deutschland L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Eigenkapital (Grund- bzw. Stammkapital abziglich der Bundesrepublik Deutschiand

ausstehenden Einlagen zuziuglich der Ricklagen)

zum 31. Dezember 2023: 918.661.450,40 Euro BMP Paribas 5.A. Niederlassung Deutschland
Senckenberganlage 19

D-60325 Frankfurt am Main, Deutschland

Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft mit variablemn Kapital { société dinvestissement @ capital variable in
der Form einer socété anonyme), nach dem Recht des GroBherzogums Luxemburg mit Sitz in 2, rue Jean Monnet, L-2180
Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg. Sie wurde am 19. Oktober 2007 fir eine unbestimmee Zeit und in der Form eines
Umbrella-Fonds mit mehreren Teilfonds gegrindet. lhre Satzung wurde erstmalig am 29. November 2007 im Mémorial
verdffentlicht und letztmalig am 16. Dezember 2020 geandert und im RESA verdffentlicht. Die Investmentgesellschaft ist
beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registermummer R.C.S. Luxemburg B 133073 eingetra-
gen.

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft endet am 30. September eines jeden Jahres. Das Minimum-Kapital der In-
vestmentgesellschaft muss gemak dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 mindestens 1.250.000,- Euro betragen.

AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage in zulassigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz
der Risikostreuung gemak Teil 1| des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit dem Ziel einer angemessenen Wertentwick-
lung zugunsten der Aktionare durch Festlegung einer bestimmten Anlagepolitik zu erwirtschaften.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat die Befugnis, alle Geschafte zu tatigen und alle Handlungen vorzuneh-
men, die zur Erfillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nltzlich sind. Er ist zustandig fir alle Angelegenheiten der
Investmentgesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 dber die Handelsgesellschaften (ein-
schlieBlich Anderungsgesetzen) oder nach der Satzung der Investmentgesellschaft der Versammiung der Aktionare vor-
behalten sind. Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat mit Vertrag zum 1. Januar 2013 die tagliche Verwaltung
der Investmentgesellschaft auf die Verwaltungsgesellschaft dbertragen.

Die Investmentgesellschaft sowie die Verwaltungsgesellschaft kinnen dieses Vertragsverhaltmis mit der dort enthaltenen
Kindigungsfrist mittels schrifdicher Mitteilung der einen an die andere Partei beenden. Die Kindigung der Verwaltungs-
gesellschaft durch die Investmentgesellschaft ist aber nur zuldssig, wenn eine neue Verwaltungsgesellschaft die in der
Satzung, im Verkaufsprospekt, im Verwaltungsvertrag sowie in den einschlagigen Gesetzen festgelegten Funktionen und
Verantwortlichkeiten einer Verwaltungsgesellschaft dbemimmt Weiterhin hat auch nach Abberufung die Verwaltungs-
gesellschaft ihre Funktionen so lange wahrzunehmen, als es notwendig ist, um die gesamten Funktionen und Verantwort-
lichkeiten an die neue Verwaltungsgesellschaft zu Gibertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des
CroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 2, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg. Sie wurde am 13.
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September 2012 auf unbestimmte Zeit gegrindet. lhre Satzung wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial veroffentlicht
und letztmalig am 15. November 2019 geandert und im RESA verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.CS. Luxemburg B-171513 eingetragen. Das Ge-
schaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemak den Besimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, in seiner
jeweils glltigen Fassung, als OGAW-Verwalter, sowie gemal Kapital 2 Gesetzes vom 12. Juli 2013, in seiner jeweils giiltigen
Fassung, als Verwalter alternativer Investmentfonds, einschlieBlich der Verwaltung, der Administration und des Vertriebs
spezialisierter Investmentfonds gemak dem Gesetz vomn 13. Februar 2007, reservierter altemativer Investmentfonds ge-
mak dem Gesetz vom 23. Juli 2016 sowie von Luxemnmburger Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital im Sinne
des Gesetzes vorn 15. Juni 2004 dber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital zugelassen und wird von der
CSS5F beaufsichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschaftsieitung des Fonds verantwortlich. Sie nimmt die in der
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechits- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,, OGAW-Richtli-
nie™) und die in der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 aber die Verwalter
alternativer Investmentfonds [, AIFM-Richtinie™) aufgefihrten Aufgaben wahr. Sie darf fir Rechnung des Fonds alle Ge-
schaftsleitungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem Fondsvermagen bzw. dem
Teilfondsvermagen verbundenen Rechte ausiben.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert zudem als Bewertungsstelle im Sinne des Gesetzes vom 12, Juli 2013.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahmehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell und unabhangig
von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Aktionare.

Die Verwaltungsgesellschaft erfillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmachtigten (mandataire
salarié).

Neben dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft derzeit noch weitere
Investmentfonds. Die Liste dieser Investmentfonds kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter eige-
ner Verantwortung und Kontrolle einen Fondsmanager hinzuziehen. Der Fondsmanager wird fir die erbrachte Leistung
aus der Verwaltungsverglitung der Verwaltungsgesellschaft vergiitet. Details diesbezlglich sind dem Abschnitt ,Gebih-
ren und Kosten™ sowie den Ausfiihrungen im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang zu entnehmen.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl! der Broker sind ausschlieBlich der Verwaltungsgesellschaft
vorbehalten, soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermagens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist, sofern der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft sein Einverstandnis erteilt, berech-
tgt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, neben der Anlageverwaltung auch andere eigene
Tatigkeiten (administrative Tatigkeiten sowie den Vertrieb) auf Dritte auszulagemn. Die Ubertragung von Aufgaben darf die
Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf
die Verwaltungsgesellschaft durch die Uberntragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im besten Interesse der
Aktionare zu handeln, bzw. den Fonds im besten Interesse der Aktionare zu verwalten. Die Auslagerung an Dritte unterliegt
dervorherigen Genehmigung durch die C55F.

Neben dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft derzeit

noch die folgenden Investmentfonds: Flossbach von Storch, Flossbach von Storch 1, Flossbach von Storch 11 SICAV, Floss-
bach von 5torch IV, Flossbach von 5torch - Fundament und Fossbach von Storch ONE sowie weitere Alternative
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Investmentfonds im Sinne des Gesetzes dber spezialisierte Investmentfonds (SIF) vom 13. Februar 2007 und des Gesetzes
iiber Reservierte Alternative Investmentfonds (RAIF) vom 23. Juli 2016.

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt nach den Vorgaben des Gesetzes vormn 12, Juli 2013 Gber ausreichend Eigenmittel.

Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermogen im Sinne der Richtlinie 2011/61/EU erge-
ben und auf berufliche Fahriassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufihren sind, werden durch Eigenmittel in
Hohe von wenigstens 0,01 % des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag jahrlich dberprift und
angepasst wird, abgedeckt. Diese Eigenmittel sind von dem eingezahlten Kapital umfasst.

Vergitungspolitik

Die Flossbach von Storch Gruppe hat unter Einbeziehung relevanter Funktionen ein angemessenes Vergitungssystem fir
alle Mitarbeiter eingerichtet, das im Einklang mit der Geschafts- und Risikostrategie, den Zielen und Werten sowie den
langfristigen Interessen und den MaBnahmen zum Interessenkonfliktmanagement der Flossbach von Storch Gruppe
steht. Die Vergitungspolitk ist an das Risikoprofil der Gesellschaften angepasst und bezieht Nachhaltigkeitsrisiken, also
Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation von Flossbach von Storch haben kdn-
nen, mit ein. Sie bericksichtigt die langfristige und nachhaltige Entwicklung der Flossbach von Storch Gruppe sowie die
Interessen ihrer Mitarbeiter, Kunden, Anleger und der Eigentimer und ist darauf ausgerichtet Interessenkonflikte zu ver-
meiden.

Die Gesamtvergltung kann sich aus einer fixen und einer variablen Komponente zusammensetzen. Als fixe Vergltung
gelten das vertraglich vereinbarte, in der Regel monatliche Festgehalt sowie finanzielle Leistungen oder Sachbezige im
Sinne des Gesetzes, die auf einer vorher festgelegten, allgemeinen, dauerhaften und ermessensunabhangigen Regelung
der Flossbach von 5torch Gruppe beruhen. Die variable Vergitung wird als leistungsbezogene Zusatzvergitung (Bonus)
fiir eine nachhaltige und risikobereinigte Leistung des Mitarbeiters auf der Grundlage einer Bewertung der individuellen
Leistung, der Leistung des betroffenen Bereichs bzw. Geschaftsbereichs sowie des Gesamtergebnisses von Flossbach von
Storch gewahrt und steht dem Grunde nach und in der Hohe im Ermessen von Fossbach von Storch. Bei der Festsetzung
einer variablen Vergitung sind qualitative und quantitative Kriterien zu bericksichtigen.

Die variable und die feste Verglitung missen in einem angemessenen Verhaltnis zueinanderstehen, um eine Gbermakige
Risikolbermahme zu vermeiden. Die Gesellschaften der Fossbach von Storch Gruppe sind verpflichtet, Personen zu iden-
tifizieren, die aufgrund ihrer Rolle undjoder Verantwortlichkeiten potenziell einen wesentlichen Einfluss auf das Risikopro-
fil der jeweiligen Flossbach von Storch Gesellschaft oder das der von ihr verwalteten Portfolien, haben kénnen. Einzelne
Mitarbeiter werden demnach gem. den gesetzlichen Vorgaben als |, identifizierte Mitarbeiter” bzw. , Risikotrager” identifi-
Ziert.

Unter Bericksichtigung der Proportionalititsgrundsatze, d.h. auferund der intermen Organisation der Flossbach von
Storch Cruppe und der Art und dem Umfang ihrer Geschafte, wird derzeit auf die Einrichtung eines Vergltungsausschus-
SEs5 VerZichtet.

Einzelheiten zur Vergltungspolitik der Flossbach von Storch Gruppe, einschlieBlich einer Beschreibung der Berechnungs-
methoden for die Vergiitung und sonstigen Zuwendungen sowie die Zustandigkeiten fir die Zuteilung der Vergltung
und sonstigen Zuwendungen, kinnen kostenlos auf der Website der Verwaltungsgesellschaft abgerufen werden. Auf An-
frage wird Aktionaren kostenlos eine Papierversion zur Verfiigung gestellt.

Verkaufsprospekt 16
Verwaltung, Vertrieb und Beratung



Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat, mit dem Einverstandnis des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft, die Flossbach
von Storch SE, eine Europdische Gesellschaft mit Sitz in K6In zum Fondsmanager des Fonds ernannt und diesem die Anla-
geverwaltung dbertragen.

Der Fondsmanager ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des Wertpapierinstitutsgesetzes (, WplG™) und unterliegt der Auf-
sicht und Kontrolle der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin™). Letztgenannte Behdrde stellt die staat-
liche Finanzaufsichtsbehdrde im Sitzstaat des Fondsmanagers dar. Die FvS SE besitzt die Erlaubnis zur Erbringung folgender
Diensteistungen: Finanzportfolioverwaltung (= Vermdgensverwaltung), Anlagevermittiung, Abschlussvermittiung, Anla-
geberatung und Eigengeschaft

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds-
vermogens und die Fihrung der Tagesgeschafte der Vermagensverwaltung sowie anderer damit verbundener Dienstleis-
tungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser Aufgaben er-
folgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie
in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermogenswerten des Fonds
auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschiede-
nen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen entste-
hen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von
Vermdgenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Fondsmanager ist nicht befugt, Gelder von Aktionaren entgegenzunehmen.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle und von der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Zahlstelle des Fonds ist die BNP PARIBAS, Succur-
sdle de Luxembourg, mit eingetragenem itz in 60, avenue |.F. Kennedy, L-185% Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine lu-
xemburgische Niederlassung von BNP PARIBAS S.A., eine Aktiengesellschaft nach franzdsischem Recht und betreibt Bank-
geschafte. Die Verwahrstelle wurde von der CSSF als Verwahrstelle in Luxemburg zugelassen. Die Rechte und Pflichten der
Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 12, Juli 2013, den geltenden Ver-
ordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, der Satzung unter dem Abschnitt , Verwahrstelle” sowie diesem Verkaufspros-
pekt (nebst Anhangen). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schilieBlich im Interesse des Fonds und der Aktionare. Gemak dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle mit nach-
stehenden Hauptaufgaben betreut:

= Sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Umtausch, Auszahlung und Annullierung von Aktien des Fonds
gemal den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemak den in der Satzung festgelegten Verfahren erfolgen;

= sicherzustellen, dass die Berechnung des Aktienwertes des Fonds gemak den geltenden gesetzlichen Vorschriften so-
wie gemak den in der Satzung festgelegten Verfahren erfolgt:

+ Weisungen der Gesellschaft Folge zu leisten, es sei denn diese Weisungen verstoBen gegen die geltenden gesetzlichen
Vorschriften oder die Satzung;
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* Sorge Zu tragen, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der dblichen Fris-
ten an den Fonds dberwiesen wird;

= sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds gemak den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie der Satzung verwen-
detwerden.

= Sicherstellung der ordnungsgemalen Uberwachung des Cashflows und der Barmittel des Fonds

+« Verwahrfunktion der verwahrfahigen Vermogenswerte des Fonds. Hierbei verwahrt die Verwahrstelle alle verwahrfa-
higen Finanzinstrumente, welche auf einem segregierten Konto verbucht werden, sowie alle Finanzinstrumente, wel-
che physisch bei der Verwaltungsgesellschaft liegen. Betreffend nicht verwahrfahiger Vermégenswernte verifiziert die
Verwahrstelle die Eigentumsrechte des Fonds oder der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft und fihrt
dber diese Vermagenswerte ein Verzeichnis, welches sie stets aktualisiert. Sicherzustellen, dass Verkauf, Ausgabe,
Ricknahme, Umtausch, Auszahlung und Annullierung von Aktien des Fonds gemalk den geltenden gesetzlichen Vor-
schriften sowie gemal den in der Satzung festgelegten Verfahren erfolgen.

Die Verwahrstelle hat gemal dem Abschnitt, Verwahrstelle” der Satzung und unter Wahrung der gesetzlichen Vorausset-
zungen die Moglichkeit Teile ihrer Aufgaben an Dritte zu delegieren (, Unterverwahrer”). Insbesondere darf die Verwahr-
stelle, wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittlands vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer
ornsansassigen Gesellschaft verwahrt werden miissen, und keine orsansassigen Gesellschaften den in Artikel 34 bis Absatz
3, Buchstabe b i) des Gesetzes vom 17. Dezember von 2010 festzelegten Anforderungen an eine Ubertragung gendgen,
ihre Aufgaben an eine solche ortsansassige Gesellschaft nur insoweit bertragen, wie es im Recht des Drittlandes gefordert
wird, und nur solange es keine ortsansassigen Gesellschaften gibt, die die genannten Anforderungen erfillen. Um sicher-
zustellen, dass ihre Aufgaben nur an solche Unterverwahrer ibertragen werden, welche einen angemessenen Schutzstan-
dard gewahrleisten, hat die Verwahrstelle sowohl bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer Aufga-
ben ibertragen machte, als auch bei der regelmakigen Uberprifung und laufenden Kontrolle von Dritten, denen sie Teile
ihrer Aufgaben Gbertragen hat, und von Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der ihm Gbertragenen Aufgaben mit der
nach dem Gesetz vomn 17. Dezember 2010 und nach dem Gesetz vom 12. Juli 2013 gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit vorzugehen. Insbesondere ist jegliche Delegation nur dann méaglich, wenn der Unterverwahrer zu je-
der Zeit wahrend der Ausfihrung der ihm Gbertragenen Aufgaben gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und dem
Gesetz vom 12, Juli 2013 die Vermagenswerte der Gesellschaft von denjenigen der Verwahrstelle und denjenigen des Un-
terverwahrers trennt.

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Website der Verwaltungsgesellschaft abgerufen oder kos-
tenlos bel der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem Fonds und dessen Aktionaren fir den Verlust durch die Verwahrstelle oder einen
Unterverwahrer. Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriick oder erstattet einen entspre-
chenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemal dem Gesetz vomn 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 12, Juli 2013, sowie
nach den geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf auBere Ereignisse, die nach ver-
ninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konseguenzen trotz aller angemessenen Anstrengun-
gen nicht hatten vermieden werden kénnen, zurickzufiihren ist

Die Verwahrstelle haftet gegenidber dem Fonds und den Aktiondaren des Fonds auch fir samtliche sonstige Verluste, die
diese infolge einer fahriassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle er-
leiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung ihrer Aufgaben auf Unterverwahrer unberihrt. Ak-
tionare des Fonds konnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar dber die Verwaltungsgesellschaft
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geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung
der Aktionare fihrt.

Anderungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle werden ad hoc auf der Website der Verwaltungsgesellschaft ver-
dffentlicht.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft nach Kindigung der Verwahrstelle nicht rechizeitig eine andere Verwahrstelle er-
nennt, entfernt die CSSF, wie in Artikel 130{1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 vorgesehen, den Fonds von der offizi-
ellen Liste autorisierter Investmentfonds. Nach Abberufung der Verwahrstelle muss diese alle zur Wahrung der Interessen
der Aktiondre der Gesellschaft erfordedichen MaBnahmen ergreifen. Die Verwahrstelle ist insbesondere verpflichtet, alle
fiir die Verwahrung der verschiedenen Vermogenswerte des Fonds erforderlichen Konten bis zur SchlieBung oder Ligui-
dation des Fonds zu fihren oder zu erdffnen.

Auf Anfrage stellt die Verwaltungsgesellschaft den Aktionaren aktuelle Informationen hinsichtlich der ldentitat der Ver-
wahrstelle des Fonds, eine Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie moglicher Interessenkonflikte, die entste-
hen kinnen, eine Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle Gberragener Verwahrungsfunktionen, die Liste der Un-
terverwahrer bzw. Lagerstellen und Informationen dber mogliche Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertra-
gung ergeben kdnnen, zur Verfligung.

Durch die Emennung der Verwahrstelle undfoder der Unterverwahrer kinnen potentielle Interessenkonflikte, welche im
Abschnitt , Interessenkonflikte” naher beschrieben werden, bestehen.

Weitere Informationen zu den Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle sind in der Satzung unter dem Abschnitt , Ver-
wahrstelle” aufgefihrt.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kinnen jeweils nicht mehr als 20% des Wertes
des jeweiligen Teilfondsvermdgens als Bankguthaben gehalten werden. Die bei der Verwahrstelle und gegebenen-
falls bei den anderen Kreditinstituten gehaltenen Bankguthaben sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der
Einlagen geschiitzt.

Spezialisierte Untermehmen zur Verwahrung von physischen Edelmetallen

Die Lagerung physischer Edelmetalle kann auch bei anderen Stellen als der Verwahrstelle oder etwaigen Unterverwahrem
erfolgen. Eine aktuelle Dbersicht der zur Lagerung von physischen Edelmetallbestanden beauftragten Unternehmen kann
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt
werden.

Der 0GA-Verwalter

Die formale Funktion als Verwalter von Organismen fir gemeinsame Anlagen (, 0GA™) wird durch die BNP PARIBAS S.A.,
Succursale de Luxembourg, mit eingetragenem 5itz in 60, avenue |.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg wahrgenommen.

Die OCA-Verwaltungstatigkeit kann in drei Hauptfunktdonen unterteilt werden: die Funktion der Registerstelle, die Funk-
tion der Nettoinventarwert-Berechnung und Fondsbuchhaltung sowie die Funktion der Kundenkommunikation.

Die Funktion der Registerstelle und Teilaufgaben der Funktion Nettoinventarwert-Berechnung und Fondsbuchhaltung
wird durch die BMP PARIBAS 5.A., S5uccursale de Luxembourg, wahrgenomimen.

Die Funktion der Registerstelle besteht w.a. in der technischen Abwicklung und Ausfihrung von Antragen bzw. Aufiragen
Zur Ausgabe, Ricknahme, Umtausch und Ubernragung von Aktien unter Beaufsichtigung der Verwahrstelle, der Uberprii-
fung der Einhaltung der einschlagigen Geldwaschebestimmungen bei der Annahme von Zeichnungsantragen sowie in der
Fihrung des Aktienregisters.
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Die Funktion der Nettoinventarwert-Berechnung und Fondsbuchhaltung muss die richtige und vollstandige Aufzeichnung
von Transaktionen gewahrleisten, um eine angemessene Buchfiihrung des Fonds im Einklang mit den anwendbaren recht-
lichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften sowie mit den vertraglichen Verpflichtungen und anwendbaren Rechnungs-
legungsgrundsatzen sicherzustellen. Sie ist auch fiir die Berechnung und Erstellung des Mettoinventarwerts (, NIW*) des
Fonds in Ubereinstimmung mit den geltenden Vorschriften verantwortlich.

Verbleibende Tatigkeiten werden direkt durch die Verwaltungsgesellschaft in dieser Funktion getragen. Bei den Aufgaben
im Zusammenhang mit der Kundenkommunikation wird die Verwaltungsgesellschaft von der BNP PARIBAS S.A., Succursale
de Luxembourg, unterstiitzt. Durch die Benennung konnen potenzielle Interessenkonflikte bestehen, welche im Ab-
schnitt, Interessenkonflikte” naher beschrieben werden.

Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die Bearbeitung vertraulicher Kommunikation und die Erstellung sowie
Ubermittiung vertraulicher Dokumente, die fir Aktionare bestimmit sind.

Unter seiner eigenen Verantwortung und Kontrolle kann der OGA-Verwalter, mit dem Einverstandnis des Verwaltungsra-
tes der Investmentgesellschaft, verschiedene Funktionen und Aufgaben an andere Enrichtungen delegieren, die gemak
den geltenden Bestimmungen qualifiziert und kompetent sein missen, um diese auszufihren. Falls eine oder mehrere
Funktionen delegiert werden, sind die Namen der beauftragten Stellen auf Anfrage beim OGA-Verwalter oder der Verwal-
tungsgesellschaft erhaldich.

Die Vertriebsstelle in Deutschland

Vertriebsstelle des Fonds in Deutschland ist die Flossbach von Storch SE, Europdische Gesellschaft mit eingetragenem Sitz
in Ottoplatz 1, D-50679 Koln. Die Vertriebsstelle ist ermachtigt Zeichnungsantrdge, Ricknahmeauftrage und Um-
tauschauftrage fir den jeweiligen Teilfonds entgegenzunehmen und wird diese an die Registerstelle dbermitteln.

Die Vertriebsstelle wird die Aktien der Teilfonds nur in Deutschland vertreiben.

Der Wirtschaftsprifer

Die Generalversammlung der Investmentgesellschaft hat die PricewaterhouseCoopers Assurance, société coopérative mit
Sitz in 2, rue Gerhard Mercator, L-1014 Luxemburg zum Wirtschafsprifer des Fonds bestellt. Der Wintschaftsprifer erstellt
die Abschlussprifung nach den fir Luxemburg von der C55F angenommenen internationalen Prifungsstandards. Eine Ab-
schlussprifung beinhaltet insbesondere die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachweisen
fir die im Abschluss enthaltenen Wertansatze und Informationen.

Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik
(Anlagebedingungen)

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds, deren Vermidgen unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nach den nach-
folgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen gema Artikel 4
der Satzung und gemdB der folgenden Absadtze dieses Verkaufsprospektes angelegt werden.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds, sowie unter den Teil-
fonds verschiedene Aktienklassen aufzulegen. In diesem Falle wird dieser Verkaufsprospekt durch einen entspre-
chenden Anhang erganzt.
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Die Anlagebeschrankungen und Diversifizierungsregeln, die in diesem Abschnitt auf Ebene der Investmentgesell-
schaft dargelegt sind, gelten fiir jeden Teilfonds einzeln, und alle Prozentsdtze der Vermoigenswerte werden als Pro-
zentsatz des gesamten Nettovermagens des betreffenden Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermogen™) gemessen. Das
Metto-Teilfondsvermigen ist der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermdgenswerte abziiglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds.

Ziel der Anlagepolitik der Investmentgesellschaft ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der
Wahrung des jeweiligen Teilfonds (, Teilfondswahrung “) unter Ertrags- und Kapitalzuwachsgesichtspunkten in alle
zuldssigen Vermogenswerte (wie nachfolgend definiert). Die Konkretisierung dieses Anlagezieles fir jeden einzel-
nen Teilfonds und die daraus folgende teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt beschrieben.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen
1. Im Rahmen der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagepolitik konnen fiir den jeweiligen Teilfonds:

a} Investmentanteile folgender Arten von Investmentfonds und/oder Investmentgesellschaften erworben wer-
den:

(1) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermdgen und/oder Investmentaktiengesellschaf-
ten, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009)65/EG erfiillen,

und/oder

ausldndische Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechend erfiil-
len,

und/oder

(2} in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermogen im Sinne des § 220 des deutschen Ka-
pitalanlagegesetzbuches (“KAGB") (,,Sonstige Investmentvermagen”), die ihre Mittel nicht selbst in andere
Investmentvermdagen nach Nr. 1 a) (2) anlegen,

und/oder

EU-Investmentvermdgen und/oder auslandische Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen fiir Sons-
tige Investmentvermogen entsprechend erfiillen und die ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentver-
mdgen nach Nr_ 1 a) (2) anlegen,

und/oder

(3} in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermdagen im Sinne des § 218 KAGE (,,Gemischte
Investmentvermogen™),

und/oder

EU-Investmentvermdgen und/oeder auslandische Investmentvermogen, die die Voraussetzungen fiir ,,Ge-
mischte Investmentvermdgen” entsprechend erfiillen,

und/oder
(4) andere Investmentvermogen,

- in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer wirksamen dffentlichen Auf-
sicht zum Schutz der Aktiondre unterstellen, und ausreichende Gewahr fiir eine befriedigende Zusammen-
arbeit zwischen der Aufsichtsbehdrde in deren jeweiligem Sitzland und der CSSF besteht, und
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- bei denen das Schutzniveau des Aktiondrs dem Schutzniveau eines Anlegers in ein Investmentvermdagen,
das der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und bei denen insbesondere die Vorschriften fir
die getrennte Verwahrung der Vermigensgegenstande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und die
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die den Anforderungen der Richt-
linie 2009/65/EG gleichwertig sind, und

- bei denen die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil iber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden, und

- bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Aktiondre das
Recht zur Riickgabe der Anteile haben

(insgesamt die ,Zielfonds” genannt).

Die Anteile der vorgenannten Zielfonds sind in der Regel nicht borsennotiert. Soweit sie birsennotiert sind, handelt
&5 sich um eine Birse in einem Mitgliedstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum, in einem
anderen OECD-Land, Liechtenstein oder in Hongkong.

ETFs auf einzelne Edelmetalle fallen mangels Risikodiversifikation nicht unter den Begriff Zielfonds.

b} Wertpapiere erworben werden,

(n

(2)

(3)

(4

(5)
(6)
(n

die an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

die ausschlieBlich an einer Birse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens dber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der C55F oder der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist;

deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europadischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder deren Zulassung an
einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpa-
piere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europadischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebe-
dingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Birse oder dieses organisierten Marktes von der CS5F
oder der Bundesanstalt filr Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

in Form von Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen;
die in Ausiibung von Bezugsrechten, welche zum Vermogen des Fonds gehoren, erworben werden;

Wertpapiere in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe a und b der
Richtlinie 2007 [16/EG genannten Kriterien erfiillen;

) Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie
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(1} an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europadischen Union eder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

(2} ausschlieBlich an einer Birse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Birse oder dieses organisierten Marktes von der CS5F oder der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht zugelassen ist,

(3} von der Europdischen Union, der Bundesrepublik Deutschland, einem Sondervermigen der Bundesrepub-
lik Deutschland, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regiona-
len oder lokalen Gebietskdrperschaft eder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europadischen Union,
der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen éffentlich-recht-
lichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, begeben oder ga-
rantiert werden,

(4} von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den vorgenannten Num-
mem (1) und (2} bezeichneten Markten gehandelt werden,

(5} von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, begeben oder garantiert werden,

(6} von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CS5F oder der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Rechts der Europadischen Union gleichwertig sind, un-
terliegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert werden,

(7} von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund
von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages iiber den Jahresabschluss von Gesellschaften be-
stimmter Rechtsformen, die zuletzt durch Artikel 1 der Richtlinie 201 2/6/EU gedndert worden ist,

b} um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassen-
den Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

) um einen Rechtstrager, der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von der Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll. Fiir die wertpapiermaBige Unterlegung
und die von einer Bank eingeraumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie 2007/16/EG.

Die unter Nr. 1 () genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie die Voraussetzun-
gen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richdinie 2007 [16/EG erfilllen. Fir Geldmarktinstrumente gemaB vorge-
nannter Nr. 1. ) (1) und (2) gilt Artikel 4 Absatz 3 der Richtinie 2007 j16/EG.

Die unter Nr. 1 {c}{3) bis (7) genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt und zu-
satzlich die Kriterien des Artikels 5 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sind. Fir den Erwerb von Geld-
marktinstrumenten, die nach Nr. 1 () (3} von einer regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft eines Mitglied-
staates der Europdischen Union oder von einer internationalen dffentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne der
Nr.1(c)({3) begeben werden, aber weder von diesemn Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden und fiir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1
() (4) und (7) gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007[16[EG; fiir den Erwerb aller anderen Geldmarktinstru-
mente nach Nr. 1 () (3) auBer Geldmarktinstrumenten, die von der Europdischen Zentralbank oder der
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d)

e)

1]

g)
h}

i)

a)

Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union begeben oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz
4 dieser Richtlinie. Fir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1{c)(5) und (&) gelten Artikel 5 Absatz
3 und, wenn es sich um Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert werden, Artikel & der Richtlinie 2007/16/EG.

Die oben unter Nr. 1 b} (1) bis (4) genannten Wertpapiere und die unter Nr. 1 ¢} (1) bis (4) genannten Geld-
marktinstrumente werden nur erworben, wenn sie zum Handel an Bdrsen zugelassen oder dort an einem orga-
nisierten Markt zugelassen oder einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Mark-
tes von der CSSF oder der Bundesanstalt filr Finanzdienstelstungsaufsicht zugelassen ist.

Sichteinlagen oder kilndbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten kinnen bei Kreditinstituten
getdtigt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls
der 5Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der (55F denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, er-
worben werden, die an einem der unter Nr. 1 b) (1) oder (2) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden,
undjoder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,,0TC-Derivate™), sofern

(1} essich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile oder um Finanzin-
dizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemaR den in der
Satzung genannten Anlagezielen investieren darf,

(2} die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CS5F zugelassen sind,

(3} die OTC-Derivate einer zuverldssigen und liberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jeder-
zeit auf Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verdauBert, liguidiert oder durch ein
Geschdft glattgestellt werden kdnnen, und

(4} diese Derivate und OTC-Derivate, ohne den Anlagecharakter des jeweiligen Teilfonds zu verandemn, im Hin-
blick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden.

vorgenannte abgeleitete Finanzinstrumente, bei deren Basiswert es sich nicht um einen unter Nr. 1 ) genannten
Basiswert handelt,

Edelmetalle (Gold, Silber, Platin, Palladium) in physischer Form,

unverbriefte Darlehensforderungen. Als wesentliches Merkmal fiir unverbriefte Darlehensforderungen gilt, dass
es sich um eine erworbene Abtretung von Dritten handeln muss.

sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGE.
Ausstellergrenzen | Risikostreuung
Bei der Anlage in Zielfonds

(1} Der jeweilige Teilfonds darf maximal 20% seines Vermdgens in einen einzelnen der unter vorstehender
Mummer 1 a) aufgefithrten Zielfonds anlegen.

(2} Das jeweilige Teilfondsvermogen darf insgesamt nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermdgens in An-
teilen von Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) (2) aufgefiihrt sind, anlegen.

(3} Fiir das Teilfondsvermdgen dirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) aufgefiihrt sind,
nur dann erworben werden, wenn jeder dieser Zielfonds nach seinen Anlagebedingungen, der Satzung
bzw. des Gesellschaftsvertrags seinerseits insgesamt hdchstens 10% des Wertes seines Vermdgens in Antei-
len an anderen Zielfonds anlegen darf.
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(4} Fiir das Teilfondsvermogen dirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nr.1 a) (2) aufgefiihrt sind nur
dann erworben werden, wenn nicht mehr als zwei Zielfonds vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager
erworben werden und jeder dieser Zielfonds seinerseits nicht in Anteile an anderen Zielfonds im Sinne der
Nr.1a)(2) anlegt.

(5} Fiir das Fondsvermogen ist der Erwerb von Anteilen an Zielfonds”, die vorstehend unter Nr. 1. a) (2) aufge-
fiihrt auf bis max. 10% des Netto-Fondsvermogens begrenzt, wenn diese keiner mit den Anforderungen des
Kapitalanlagegesetzbuchs vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen.

(6} Beilder Auswahlund Oberwachung der unter Nr.1 a) (2) aufgefiithrten Zielfonds wendet der Fondsma-
nager ein sorgfaltiges Selektions- und Kontrollverfahren (sog. "Due Diligence™) an, das grundsatzlich
folgende Kriterien umfasst:

Qualitative Kriterien

1} Beurteilung der Geschaftsleitung und des Fondsmanagers bzw. des Teams hinsichtlich Person-
lichkeit, Erfahrung, Ausbildung, Leistung und interner Organisation;

2) Brancheninterne und -externe Referenzen;
3} Anlagestil und Anlagestrategie und Anlageentscheidungsprozesse;

4} Verfiigbarkeit maBgeblicher Informationen und Transparenz (Prospekte, Informationsmemao-
randen, Jahres- und Halbjahresberichte usw.);

5} Ruf der Revisionsstelle, der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle;
6} Risikokontrolle;
Quantitative Kriterien
1} Prifung der Ubereinstimmung von Strategie und Erfolg der einzelnen Zielfonds;

2} Vergleich der Zielfonds hinsichtlich Performance, Sharpe Ratio, Volumen und Entwicklung, Ge-
bihrenstruktur;

3} Ricknahme-und Zeichnungsbedingungen.

Die quantitative und qualitative Fondsanalyse hat das Ziel, Fonds zu selektieren, die in der jeweiligen
Marktphase einen Mehrwert erbringen (Risikosenkung und/oder Outperformance zum Sektor).

Die vorgenannten Auswahlkriterien fiir Zielfonds sind nicht als abschlieBend zu verstehen. Erganzend
konnen weitere hier nicht aufgefiihrte Kriterien eingesetzt werden, um kurzfristigen Trends und zu-
kinftizen Entwicklungen Rechnung zu tragen.

Hinsichtlich der fiir die Anlage der Zielfonds maBgeblichen Personen beurteilt der Fondsmanager, ob
die fiir die Anlageentscheidung verantwortlichen Personen dieser Zielfonds dber eine allgemeine
fachliche Eignung verfiigen und ein dem Fondsprofil entsprechendes Erfahrungswissen sowie prakti-
sche Kenntnisse vorliegen.

Die Zielfonds konnen unterschiedliche Merkmale haben sowie verschiedene Anlagestrategien verfolgen
und daher unterschiedliche Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen aufweisen. Sie diirfen allerdings nicht
zur Generierung von Leverage Kredite von mehr als 20% des Netto-Teilfondsvermdgens aufmnehmen, Deri-
vate, die zu einem Leverage von mehr als 200% fiihren, Wertpapierdariehen einsetzen, wenn die Ricker-
stattung des Darlehens spater als 30 Tage nach der Ubertragung der Wertpapiere fallig ist oder wenn der
Kurswert der zu iibertragenden Wertpapiere 15% des Netto-Teillfondsvermidgens iibersteigt oder Leerver-
kdufe tatigen. Im Obrigen ist eine Beschrankung auf Zielfonds mit bestimmten Anlagestrategien nicht vor-
gesehen. Die Zielfonds dirfen allerdings keine Immobilien-Sondervermdgen i.5.d. §§ 230-260 KAGE oder
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vergleichbare EU-AIF eder auslandische AIF sein. Der Sitz der Zielfonds kann unter Beriicksichtigung der Vor-
gaben aus Nummer 1 a) weltwelt sein.

Die Vermogensgegenstande dieser Zielfonds miissen von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die
Funktionen der Verwahrstelle missen von einer vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker) wahrgenom-
men werden.

Der Umfang, in welchem diese Zielfonds in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und in Anteile oder Ak-
tien von Zielfonds investieren, ist unter Beriicksichtigung der Nr. 2. a) nicht begrenzt.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung auf
der Ebene der Zielfonds kommen. Der Jahresbericht der Investmentgesellschaft wird fir den jeweiligen
Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der
Teilfonds sowie der Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren. Zusdtz-
lich zu den bereits genannten Bedingungen fir Investitionen in Zielfonds gelten bei einer Investition in Ziel-
fonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

« Zirkelinvestitionen sind nicht erdaubt. Das heiBt, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in
den Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds in-
vestiert ist,

+ Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds erworben werden sollen, gemag ihrem Verwaltungsreglement bzw. threr Satzung ins-
gesamt hachstens 10 % ihres Sondervermagens in Antellen anderer Zielteilfonds desselben
Umbrella-Fonds anlegen dirfen,

« Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfassung in der
Rechnungslegung und den periodischen Berichten bleibt von der Regelung unberihrt,

+ Splange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds halt, werden
die Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht bericksichtigt, so-
weit die Berechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des
Umbrella-Fonds dient und

+  Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds, darf es nicht
Zu einer Verdopplung von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Ricknahmegebiihren auf der
Ebene des Teilfonds kommen, der in den Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds investiert
hat.

(7} Jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds ist als eigenstandiger Zielfonds anzusehen, unter der
Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegenidber nicht gesamtschuldnerisch fir Verpflichtungen der ver-
schiedenen Teilfonds haften.

b} Weitere zielfondsspezifische Angaben

(1} Es kann bei der Investition in Anteile von Zielfonds auch in Investmentvermdgen investiert werden, bei de-
nen die Ricknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt.

(2} Der Fonds darf nicht in Anteile auslandischer Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der
Geldwdsche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren (Non-Cooperative Countries and
Territories (NCCTs)).
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c)

d)

a)

b}

c)

d)

(3} Fiir den Fonds dirfen keine Anteile von Venture Capital-, Infrastruktur- und Private-Equity-Fonds sowie von
Hedgefonds und Immobilienfonds erworben werden.

Bei der Anlage in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und OTC-Derivate:

(1} Es dirfen maximal 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente ein und desselben Emittenten angelegt werden.

(2} Es diirfen nicht mehr als 20% der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben Emittenten erworben
werden.

(3} Das Ausfallrisiko bei Geschdften des jeweiligen Teilfonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sdtze nicht dber-
schreiten:

«  20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermagens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das seinen
Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat hat oder Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
({S5F den Anforderungen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

+  10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in allen anderen Fallen.

Die in den vorstehenden Punkten (1) und (2) aufgefiihrten Beschrankungen sind nicht auf verbriefte Rechte an-
wendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner Gebietskorperschaften oder von supranationa-
len Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder internationalen Charakters be-
geben oder garantiert werden. In diesem Fall miissen die im Fondsvermdgen enthaltenen Wertpapiere aus min-
destens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und derselben
Emission stammen, 30% des Netto-Fondsvermdgens nicht iberschreiten darf.

Bankguthaben

Der jeweilige Teilfonds kann flissige Mittel im Sinne von Nr. 1 <) und d} in Hohe von bis zu 49% seines Netto-
Teilfondsvermagens halten.

Die flissigen Mittel kdnnen auch auf eine andere Wahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten konnen jeweils nicht mehr als 20% des Wer-
tes des jeweiligen Teilfondsvermdgens als Bankguthaben gehalten werden.

Kredite- und Belastungsverbote

Jeder Teilfonds kann fortlaufend bei Kreditinstituten erstklassiger Bonitdt, die auf diese Art Geschaft spezialisiert
sind, und bei der Verwahrstelle Kredite aufnehmen.

Die zum jeweiligen Teilfondsvermdgen gehdrenden Vermoigensgegenstande dirfen nicht verpfandet oder
sonst belastet, zur Sicherung iibereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es werden Kredite
im Sinne des nachstehenden Buchstaben ¢} aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdumt oder Wert-
papierpensionsgeschdfte oder Fnanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder dhnliche Ge-
schafte abgeschlossen.

Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens diirfen kurzfristig bis zu einer Hohe von 20% des jeweiligen
Teilfondsvermogens aufgenommen werden, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind. Da
es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf, sind die damit verbundenen Risiken jedoch gering. Soweit es
sich nicht um eine valutarische UOberziehung handelt, bedarf die Kreditaufnahme der Zustimmung der Verwahr-
stelle zu den Darlehensbedingungen. Die Verwahrstelle hat der Kreditaufnahme zuzustimmen, wenn diese den
genannten Anforderungen entspricht und mit den einschldgigen Gesetzesvorschriften und mit der Satzung
iibereinstimmt.

Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Biirgschaftsver-
pflichtungen eingegangen werden,
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Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind bei den Risikohinweisen unter dem Abschnitt ,Risiken in
Fusammenhang mit Kreditaufnahmen" dargestellt.

4. Weitere Anlagerichtlinien
a} Wertpapierleerverkdufe sind nicht zuldssig.

b} Der jeweilige Teilfonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand
haben.

) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht in Immobilien angelegt werden.

d)} Der jeweilige Teilfonds kann bis zu 15% seines Teilfondsvermdgens direkt (physisch) oder bis zu 10% indirekt in
Gold, Silber, Platin, Palladium investieren, wobel die Gesamtanlage niemals 25% iibersteigen darf.

&) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstandnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen vor-
nehmen, um den Bedingungen in jenen Lindern zu entsprechen, in denen Aktien vertrieben werden bzw. ver-
trieben werden sollen.

f) Wertpapiere, deren VerduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen un-
terliegt, werden nicht erworben.

) In sonstige Anlageinstrumente im Sinne des §198 KAGE darf maximal 20% des Wertes des jeweiligen Teilfonds
angelegt werden.

h)} Der jeweilige Teilfonds wird keinen bestimmten Mindestanteil seines Vermogens in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumenten und anderen liguiden Mitteln halten.

5. Méogliche Anderungen der Anlageziele/Anlagepolitik

Die Investmentgesellschaft hat die Maglichkeit nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehdrde die Anla-
gepolitik und die Anlageziele/-strategie eines Teilfonds zu dndern. Die Aktiondre werden in solch einem Fall in ange-
messener Weise, wie unter Punkt ,Informationen an die Aktiondre” beschrieben, informiert.

6. UOberschreiten der Anlagegrenzen auf andere Weise als durch Anlageentscheidungen

Wenn die vorstehenden bzw. teilfondsspezifischen prozentualen Beschrankungen dberschritten werden, muss es
vornehmliches Ziel der/des jeweiligen Teilfonds sein, diese Situation unter Beriicksichtigung der Interessen der Ak-
tiondre zu beseitigen.

Steuerrechtliche Anlagebeschrankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefithrt, dass
der Teilfonds mindestens 51% bzw. 25% seines Teilfondsvermdgens in Kapitalbetelligungen anlegt, so gelten, in Ver-
bindung mit den aufgefilhrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrinkungen, folgende Bedingungen:

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 51 % seines Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen an-
legt, handelt es sich um einen Aktienfonds.

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen an-
legt, handelt es sich um einen Mischfonds.

Grundsatzlich ist eine Unterschreitung der o.g_ Grenzen an bis zu 20 Bewertungstagen im Geschaftsjahr zulassig.
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Kapitalbetejlicungen sind:

1. zum amtdichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt notierte
Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a} in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum ansdssig ist und dort der Ertragsbesteue-
rung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist, oder

b} ineinem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in
Hihe von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist

3.  Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 % des Wertes des Investmentanteils,
4. Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 % des Wertes des Investmentanteils oder

5. Anteile an anderen Investmentvermdgen in Hohe der bewertungs-taglich verdffentichten Quote ihres
Wertes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit
keine tatsachliche Quote verdffentlicht wird, in Hihe der in den Anlagebedingungen { Grindungsunter-
lagen bzw. Verkaufsprospekt) des anderen Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote.

Mit Ausnahme der Fille der Ziffern 3., 4. oder 5. dieses Abschnitts gelten Investmentanteile nicht als Kapitalbeteili-
FUNZEn.

Anlageuniversum

Grundsatzlich diirfen alle Teilfonds, sofern im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang nicht anders ausgewiesen,
unbegrenzt in alle in der Satzung und im Abschnitt ,Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen” aufgefiihrten zu-
lassigen Vermodgenswerte investieren.

Hierunter konnen, sofern im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang nicht anders ausgewiesen, unter anderem fol-
Fende Investments fallen:

+ [nvestments in Anleihen mit verschiedenen Kreditwiirdigkeiten, insbesondere solcher mit Investment Grade-
Rating, jedoch auch in High Yield Anleihen. Unter High Yield Anleihen werden im Zinsbereich Anlagen verstan-
den, die entweder kein Investment Grade-Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Mon Investment
Grade-Rating) oder fiir die Gberhaupt kein Rating existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle ei-
nes Ratings einer Einstufung von Non Investment Grade entsprachen. Hierbei kann, falls kein Rating fir die An-
leihe vorliegt, auf das Rating des Emittenten zurickgegriffen werden.

+ Investments mit verschiedenen geographischen Herkiinften, insbesondere auch aus entwickelten Landern (,,De-
veloped Countries™), aber auch aus Schwellenlandern (,Emerging Markets™). Als ,Emerging Markets” werden
Lander klassifiziert, die uw.a. in Anlehnung an die Klassifizierung der Weltbank oder des Internationalen Wah-
rungsfonds (,,]WF") nicht in die Kategorien ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf” bzw. entwickelt” fallen,
oder die von anerkannten Datenanbietern entsprechend eingestuft werden.

+ Delta-1 Zertifikate
+ Investments in unbefristete Anleihen ohne Filligkeitsdatum bzw. ohne feste Laufzeit (,Perpetual Bonds™)
+ Investments in nachhaltige Anleihen (,,Green Bonds™)

+ Investments in gedeckte Schuldverschreibungen ( ,Pfandbriefe™)
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+ Direkte Investments (physisch) in Edelmetalle (z.B. Gold, Silber, Platin, Palladium}
+ Indirekte Investments in Edelmetalle (z.B. Gold, Silber, Platin, Palladium)
o Diese kinnen zum Beispiel erfolgen iiber:
=  Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin, Palladium) in physischer Form
*  bdrsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle {Gold, Silber, Platin)

All diese Investments sind, sofern nicht explizit ausgeschlossen, Teil des dibergreifenden Investmentuniversums. Er-
folgt kein Ausschluss bzw. keine explizite Limitierung, so ist ein unbeschranktes Investment theoretisch maglich -
dies ist jedoch nicht gleichbedeutend mit einem Investmentschwerpunkt in dem jeweiligen Investment. Die Ge-
wichtung zwischen den einzelnen Investments kann, je nach aktueller Beurteilung der Marktlage, im Rahmen der in
den teilfondsspezifischen Anlagepolitiken festgelegten Grenzen schwanken.

Wenn in den spezifischen Anlagepolitiken explizit erwadhnt, so kinnen zusatzlich unter anderem folgende Invest-
ments getatigt werden:

+ [nvestments in zuldssige chinesische A-Shares dber das Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect
(»5HSC") Programm

+ Investments in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo Bonds™)

Grundsatzlich nicht getatigt werden folgende Investments:

+ Investments in Securitisations | Verbriefungen (u.a. ABS, MBS, CMO, CDO, CLO)

+ [nvestments in Anteile oder sonstige Wertpapiere von Special Purpose Acquisition Companies (,,SPACS™)
+ [nvestments in Katastrophenanleihen (,,CAT Bonds™)

+ [nvestments in notleidende Wertpapiere mit Rating unter CCC [ Caa2 (“Distressed Securities™)

+ Investments in Immobilien (“Real Estate”™), inklusive in Aktien von REITS

Investments in Total Return Swaps oder andere Derivategeschdfte mit denselben Eigenschaften

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu Anlage- als
auch Absicherungszwecken vorgesehen. Br umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Ar-
tikel X1l der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemdB §196
KAGE sowie auf andere Underlyings. Bei den sonstigen Underlyings handelt es sich um Edelmetalle, Rohstoffe, In-
vestmentfonds die nicht gemadi & 196 KAGB aufgelegt wurden sowie Indizes auf vorgenannte Instrumente, bei de-
nen es sich nicht um einen Finanzindexhandelt.

Anlagegrenzen

Wird im teilfondsspezifischen Anhang ein Teilfonds als ,zielfondsfahig™ ausgewiesen, so darf dieser Anteile an In-
vestmentfonds (OGAW oder andere OGA) (,Zielfonds™) bis zu einer Hachstgrenze von 10 % des Netto-Teilfondsver-
mdgens erwerben. Wenn nicht anders ausgewiesen erfolgt hinsichtlich der erwerbbaren Zielfonds keine Beschran-
kung im Hinblick auf deren Art oder Investmentschwerpunkt.
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Wird im teilfondsspezifischen Anhang ausgewiesen, dass ein Teilfonds die Standards fiir Kreditqualitdt und Boni-
tatsgrenzen im Versicherungswesen einhdlt, so gelten fir diesen Teilfonds ungeachtet seiner teilfondsspezifischen
Anlagegrundsatze zusdtzlich folgende Einschrankungen:

+  Zur Ermittlung des Kreditrisikos diirfen nur Ratings von bei der ESMA registrierten Agenturen verwendet werden.
Liegen zwei unterschiedliche, externe Ratings vor, so ist das niedrigere Rating relevant, bei drei oder mehr un-
terschiedlichen, externen Ratings ist das zweithdchste Rating relevant.

+ Interne Ratings dirfen nur verwendet werden, wenn diese durch ein qualifiziertes und unabhangiges Team er-
folgen sowie nachvollziehbar dokumentiert und regelmaBig aktualisiert werden (vgl. BaFin RS 11/2017).

+ Bei der Anlage in sonstige Anleihen ist zum Zeitpunkt des Erwerbs ein Mindestrating von B- oder gleichwertig
einzuhalten.

+ Werden gehaltene Vermogenswerte unter obige Mindestratings herabgestuft, so darf der Anteil dieser Verma-
genswerte am Netto-Teilfondsvermogen der jeweiligen Tellfonds 3% nicht diberschreiten.

+ 'Wenn die im vorstehenden Absatz beschriebenen Vermogenswerte 3% des Netto-Teilfondsvermogens der jewei-
ligen Teilfonds dberschreiten, so missen diese innerhalb von & Monaten ab dem Stichtag, an dem die 3% des
MNetto-Teilfondsvermogens der jeweiligen Teilfonds dberschritten wurden, verduBert werden, jedoch nur in dem
MaRBe, wie diese Vermogenswerte 3% des Netto-Teilfondsvermagens der jeweiligen Teilfonds dberschreiten.

Wird im teilfondsspezifischen Anhang angegeben, dass ein Teilfonds fortlaufend mindestens 25% bzw. 50 % seines
Netto-Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen investiert, so ist dies immer im Einklang und unter Beachtung
der entsprechenden Ausfithrungen der Satzung zu verstehen.

Beim Investment in Anleihen wird angestrebt, sofern im tellfondsspezifischen Anhang nicht explizit anders ausge-
wiesen, ein initiales Mindestemissionsvelumen von 300 Mio. EUR (oder dguivalent in Fremdwahrungen) einzuhal-
ten.

Zusdtzlich gelten beim Investment in Anleihen, sofern im teilfondsspezifischen Anhang nicht explizit anders ausge-
wiesen, fiir alle Teilfonds folgende Limitierungen:

+« Maximal 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermédgens wird in High Yield Anleihen investiert.

+ Maximal 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens wird kombiniert in Subordinated Bonds bzw. Nachrang-
anleihen, Perpetual Bonds und, falls zuldssig, in CoCo Bonds investiert.

+« Maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens wird in Wandelanleihen investiert.
+ [Eswird nicht in Anleihen mit Rating unter B- { oder dquivalent) investiert.

+ [Dber alle gehaltenen Anleihen hinweg wird angestrebt, ein Durchschnittsrating von mindestens BBB- (oder agui-
valent) einzuhalten.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 49% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird
eine Verletzung dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen oder sonstiger au-
Bergewdhnlicher Umstande und sofern es unter Wahrung der Interessen der Aktiondre als angemessen einge-
schatzt wird, kurzfristig toleriert.

Falls im teilfondsspezifischen Teil ein Anlageschwerpunkt angegeben ist, kann das Netto-Teilfondsvermagen, wenn
es aufgrund auBergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen oder sonstiger auBergewdhnlicher Umstande als an-
gemessen eingeschadtzt wird, kurzfristig von diesem Anlageschwerpunkt abweichen, wenn in diesem Fall unter Hin-
zurechnung der flissigen Mittel dieser Anlageschwerpunkt insgesamt eingehalten wird.
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Die jeweiligen Teilfonds haben die Moglichkeit, bis zu 15% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens direkt (physisch)
in Gold oder andere Edelmetalle zu investieren. Dariber hinaus kann der jeweilige Teilfonds bis zu 10% seines Netto-
Teilfondsvermogens indirekt (z_B. iiber Zertifikate, nicht-richdinienkonforme Edelmetallfonds, Gold Bullion Securities,
etc ) in Gold und andere Edelmetalle investieren, wobei jedoch die Gesamtanlage des Teilfonds in Gold, Silber, Platin
oder Palladium (direkt und indirekt) 25% des Netto-Teilfondsvermdgens nicht iibersteigen darf. Als andere Edelme-
talle gelten insbesondere Silber, Platin und Palladium.

Erfolgt im Rahmen des Investments in Vermdgenswerte eine Zuteilung von Vermagenswerten, und ist das aus der
Zuteilung hervorgehende Investment laut teilfondsspezifischer Anlagepolitik ein nicht zuldssiges Investment, so ist
dieses unter Berticksichtigung der Interessen der Aktionare vorrangig zu verauBern.

Beachtung der Nachhaltigkeitspolitik

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir alle Teilfonds die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik
der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie naher unter dem Abschnitt  Nachhaltigkeitspolitik™
definiert. Der Fonds folgt einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz und legt im Rahmen seiner langfristig orientierten
Anlagestrategie Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem akologischen und sozialen FuBabdruck
umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen frihzeitig erkennen
zu kinnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem Gkologischen und sozialen FuBabdruck gepriift und bewertet.
Dafir werden in der Investmentstrategie bestimmte Gkologische und soziale Merkmale bericksichtigt und wo maglich
bzw. wo notig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet konkret: Portfoliounternehmen werden unter an-
derem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele dberprift und Fortschritte anhand bestimmter Nachhaltigkeitsindikatoren
ldberwacht.

Des Weiteren werden spezifische Ausschlusskriterien mit sozialen und &kologischen Merkmalen angewandt. Diese um-
fassen den Ausschluss von Investitionen in Untemehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen. Dazu zahlen unter ande-
rem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders schwerer
negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investiionen hinwirken zu kdnnen. Dies umfasst un-
ter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den unter Abschnitt ,Allgemeine Anlagegrundsitze und -beschrankungen” der Satzung
genannten Allgemeinen Bestimmungen der Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen
Teilfonds im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instru-
mente bedienen. Die Kontrahenten bel vorgenannten Geschdften miissen Institute sein, die einer Aufsicht unterlie-
gen und einer von der C55F zugelassenen Kategorie angehdren. Sie miissen dariiber hinaus auf diese Art von Geschaf-
ten spezialisiert sein.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken ver-
bunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kinnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Ver-
luste fiir den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzihlung von Derivaten,
Techniken und Instrumenten, die fiir den Teilfonds eingesetzt werden konnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
(,Ausibungszeitpunkt™} oder wahrend eines Im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus
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bestimmten Preis (, Ausibungspreis”) zu kaufen (,Kaufoption”|,Call") oder zu verkaufen (,Verkaufsop-
tion™|,,Put”). Der Preis einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fiir den jeweiligen Teilfonds kinnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden,
sofern der jeweilige Teilfonds gemaB seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zu-
grunde liegenden Basiswerte investieren darf.

Eine Kaufoption darf einem Dritten fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens jedoch nur eingeraumt
werden, wenn sich die den Gegenstand der Kaufoption bildenden Vermigensgegenstande im Zeitpunkt der Ein-
raumung der Kaufoption im jeweiligen Teilfondsvermdgen befinden.

Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fiir beide Verntragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem ,Filligkeitsdatum”, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige Teil-
fonds gemdR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basis-
werte investieren darf.

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden. Bei Finan-
zinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienan-
leihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc ) oder Optionsscheine handeln. Die unter der
Begrifflichkeit - in Finanzinstrumente eingebettete Derivate - konzipierten Produkte zeichnen sich i.d_R. dadurch
aus, dass die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen.
Neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten maBgeblich.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Fiir die jeweiligen Teilfonds werden bis auf Weiteres keine Werntpapierfinanzierungsgeschadfte im Sinne der Ver-
ordnung (EU) 2015/ 2365 (,,SFT-Verordnung”) wie Wertpapier- oder Warenleihgeschadfte, Kauf-|Rickverkaufge-
schifte oder Verkauf-[Rickkaufgeschafte, Pensionsgeschafte, und Lombardgeschafte abgeschlossen. Sollte die
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, solche Techniken und Instrumente in Zukunft in Bezug auf einen oder
mehrere Teilfonds einzusetzen, so wird dieses Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert, um die Anforderun-
gen der SFT-Verordnung aufzunehmen.

Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieBen.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem ,Filligkeitsdatum”, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu ei-
nem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw_ zu verkaufen.

Tauschgeschafte (,5waps™)

Die Investmentgesellschaft darf fiir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermogens im Rahmen der Anlagegrund-
sdtze Swapgeschifte abschlieBen.
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Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen, Vermogensgegenstan-
den, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschaften, die fiir den jeweiligen Teilfonds abge-
schlossen werden kinnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieBlich, um Zins-, Wahrungs-, Equity-
und Credit Default-Swapgeschafie.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw. variab-
len Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und
der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbe-
trage der Vermoigenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wiahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermdgenswerte. Sie lassen sich
mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung
gleichsetzen.

Die Gegenpartei kann keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des
OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschdfte im Zusammenhang mit dem 0GAW-Anlageportfolio
bedirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Credit Default Swaps (,,CD5™) sind Kreditderivate, die das wirtschaftliche Risiko von Kreditausfallen auf den Si-
cherungsgeber (Sicherungsverkdufer, Protection Seller) iibertragen. CDS kinnen daher u.a. zur Absicherung von
Kreditrisiken aus den von einem Teilfonds erworbenen Anleihen (z_B. Staats- oder Unternehmensanleihen) ge-
nuizt werden.

Bei einem DS kann in der Regel der Sicherungsgeber, basierend auf im Vorfeld definierten Ereignissen, z.B. die
Zahlungsunfahigkeit eines Emittenten, zur Abnahme des Basiswertes oder zu einem Barausgleich verpflichtet
sein. Der Sicherungsnehmer (Sicherungskdufer, Protection Buyer) zahlt dem Sicherungsgeber eine Pramie, damit
dieser das Kreditausfallrisiko dbernimmt. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Siche-
rungsgeber auftreten.

Bei den Anlagegrenzen gemadl den Ausfiihrungen in der Satzung sind sowohl die dem (DS zu Grunde liegenden
Anleihen (auBerhalb von CDS auf Index-Basis) als auch die Gegenpartei des Swaps zu beriicksichtigen (siehe dazu
auch die Ausfihrungen zum Kontrahentenrisiko im Abschnitt ,Risikohinweise™). Die Bewertung von Credit
Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf regelmadBiger Basis. Die Invest-
mentgesellschaft und der Wirtschaftspriifer werden die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz der Bewer-
tungsmethoden und ihre Anwendung dberwachen. Sollten im Rahmen der Oberwachung Differenzen festge-
stellt werden, wird die Beseitigung der Differenzen durch die Investmentgesellschaft veranlasst.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus einem be-
stimmten Vermdgenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wahrung konver-
tieren, indem der Vermdgenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder
Waiahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertveranderungen und/oder Ertra-
gen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertveranderungen undjoder Ertrage eines ande-
ren Vermdgensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungsstrome oder Erirdge ei-
nes Vermigensgegenstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Investmentgesellschaft wird fiir die vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate
mit denselben Eigenschaften abschlieBen.
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7. Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Obrigen gelten
die im Zusammenhang mit Optionsgeschdften dargestellten Grundsdtze.

8. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kinnen durch die Satzung gegebenenfalls erweitert werden, wenn
am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der jeweilige Teilfonds gemaB
den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf. Durch die Nutzung von Techniken und
Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung kinnen direkte] indirekte Kosten anfallen, welche dem Fonds-
vermdgen belastet werden bzw. welche das Fondsvermogen schmalern. Diese Kosten kinnen sowohl fir dritte Par-
teien als auch fir zur Investmentgesellschaft oder Verwahrstelle zugehdrige Parteien anfallen.

Machhaltigkeitspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft und die Flossbach von Storch SE als Fondsmanager folgen einer ganzheitlichen Machhaltig-
keitsdefinition, wobei einer langfristig ausgerichteten, integren Unternehmensfihmung eine besondere Bedeutung zu-
kommt

Die Nachhaltigkeitspolitik der Verwaltungsgesellschaft und der Flossbach von Storch SE als Fondsmanager beschreibt wie
bestimmte Aspekte zur Nachhaltgkeit in Bezug auf Umweltschutz, Soziales und Unternehmensfihrung in der Verwaltung
der jeweiligen Teilfonds Beriicksichtigung finden. Nahere Informationen dazu finden sich auf der Website der Verwal-
tungsgesellschaft unter dem Punkt ,Offenlegungspflicht nach Verordnung (EU) 2019/2038 “ und der dort aufgefihren
Nachhaltigkeitspolitik. Im Zusammenhang mit der aktiven Mitwirkung als Aktionar wird auf die Leitlinien zur Ausibung
von Stimmrechten und zur Mitwirkung der Verwaltungsgesellschaft verwiesen, die auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft zur Verfigung stehen.

Die Flossbach von Storch SE als Fondsmanager der Teilfonds hat die UN-Prinzipien fir verantwortliches Investieren unter-
zeichnet (UN PRI - United Nations-supported Principles for Responsible Investment). Im Rahmen der einheitlichen Anla-
gepolitik verpflichtet sich die Flossbach von Storch Gruppe im Prozess zur Findung der Anlageentscheidung ESG-Faktoren
Zu bertucksichtigen und eine aktive Mitwirkung als Aktionar im Rahmen der Stimmrechtsausubung zu integrieren.

Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen:

Die Flossbach von Storch SE als Fondsmanager der Teilfonds berlicksichtigt im Rahmen des Investmentprozesses die wich-
tigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren ("principal adverse impacts’
oder "PAls") gemak Artikel T Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europadischen Parlaments und des Rates vom
27.November 2019 Gber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdiensteistungssektor. Die Ermitdung,
Pricrisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analysepro-
Zesses anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investerte Emittenten/ Garanten erstellt werden und im
Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Bericksichtigung finden.

Nahere Informationen zur Bericksichtigung der PAls in der Anlagestrategie, Informationen im Zusammenhang mit der
Bewerbung Skologischer undfoder sozialer Merkmale und gef. nachhaltiger Investitionsziele finden sich im Anhang ,Vor-
vertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2083 und Artikel & Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten®

Die den Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemak Art. 9 der Ver-
ordnung (EU) 2020/352 (EU-Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getatigten dkologisch nachhaltigen Investitionen im
Sinne der EU-Taxonomie betragt 0 %
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Ausschlisse:

Es werden im Rahmen der Anlagepolitik aller Teilfonds allgemeine Ausschlusskriterien angewendet. Die Erfillung der Min-
destausschlisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen werden Investitionen in Unternehmen, die:

+« =0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

« =GR ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

« =30%ihres Umsatzes mit dem Abbau undjoder dem Vertrieb von Kohle
erwirtschafren.

Fir alle Teilfonds erfolgt ebenfalls ein Ausschluss fir Untemehmen mit schwerem VerstoB (ohne positive Perspektive)
gegen die UNGC-Grundsatze und fir Staatsemittenten, die ein unzureichendes Scoring in Bezug auf den Freedom House
Index vorweisen (Bnstufung , nicht frei).

Es werden im Rahmen der Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds weitere ESG-Kriterien und Ausschiisse definiert, die in
die Anlageentscheidung einflieBen und durch den Fondsmanager beriicksichtigt werden. Weitergehende produktspezi-
fische Informationen zu den Teilfonds, werden auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verdffenticht bzw. finden
sich im Anhang  Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 3 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 20192088 und
Artikel & Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten®. Fortaufende detaillierte Informationen
sind ebenso in den Jahresberichten des Fonds verdffenticht.

Risikomanagementverfahren und Risikofaktoren

Risikohinweise

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, und die mit einer Anlage in einen Teilfonds verbundenen Risiken kénnen je nach
der Anlagepolitik und den Strategien des Teilfonds variieren. Die Risikohinweise in diesemn Verkaufsprospekt sollen einen
Uberblick Gber die wichtigsten und wesentlichen Risiken geben, die mit jedem Teilfonds verbunden sind. Jedes dieser
Risiken kdnnte dazu fihren, dass ein Teilfonds Geld verliert, weniger gut abschneidet als vergleichbare Anlagen, eine hohe
Volatilitat aufweist {Auf- und Abschwiinge des NIW) oder sein Ziel Gber einen bestimmten Zeitraum nicht erreicht.

Aktiondre sollten auBerdem alle in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen sowie die in den teilfondsspezifischen
Informationen enthaltenen Informationen sorgfaltig prifen, bevor sie eine Anlageentscheidung fir einen Teilfonds tref-
fen. Dieser Abschnitt erhebt nicht den Anspruch, eine vollstandige Erlduterung aller Risiken zu sein, die mit einer Anlage
in einemn Teilfonds oder einer Klasse verbunden sind, und andere Risiken kinnen von Zeit zu Zeit ebenfalls relevant sein
oderwerden.

Die folgende Auflistung kann nur auf allgemeine Risiken einer Anlage in die Teilfonds eingehen, nicht jedoch auf mégliche
individuelle Risiken einzelner Aktionare. Es wird daher erwartet und dringend empfohlen, dass sich die Aktionare vor einer
Anlage in einen der Teilfonds selbst eingehend mit allen Risiken auseinandersetzen und sich gegebenenfalls eines eige-
nen, fachkundigen Beraters bedienen.

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass mit der Anlage in die Teilfonds ein erhdhtes Verlustrisiko verbunden ist. Bei
den Aktien der Teilfonds handelt es sich um Wertpapiere, deren Preise von den Kursschwankungen der gehaltenen Ver-
mogensgegenstande bestimmtwerden und daher steigen oder fallen kénnen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusiche-
rung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Es kann auch nicht zugesichert werden, dass der
Aktionar im Falle einer Aktienricknahme den Wert seiner ursprunglichen Anlage zurickerhalt.
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Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Werntpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Ventragsparteien nicht, verzogert oder
nicht vereinbarungsgemak zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko be-
steht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fiir den Fonds.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu einem
Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Vermogenswerte des Teilfonds kén-
nen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds investiert, enthalten neben
den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige
Vermdgenswerte, ist er den — auf vielfaltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden - generellen Trends
und Tendenzen an den Markten, insbesondere an den Wertpapiermarkten, ausgesetzt. 5o kinnen Wernverluste auftreten,
indemn der Marktwert der Vermégensgegenstande gegenidber dem Einstandspreis fallt. VerauBert der Aktionar Aktien des
Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermogensgegenstande gegenidber
dem Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht voll-
standig zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko
des Aktionars ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Aktonar investierte
Geld hinaus besteht nicht.

Bonitatsrisiko

Die Bonitdt (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen
Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies kann sich auch aus einer Herabstufung der Boni-
tat von Emittenten oder Instrumenten durch eine Ratingagentur aufgrund finanzieller, wirtschaftlicher, politischer oder
anderer Faktoren ergeben. Eine solche Herabstufung kann den Marktwert der betroffenen Instrumente negativ beeinflus-
sen. Dies fihrt in der Regel zu Kursrickgangen des jeweiligen Papiers, die Gber die allgemeinen Markschwankungen hin-
ausgehen.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch die Risikostreu-
ung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaBe sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch von der Ent-
wicklung der Untemehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

Cybersicherheitsrisiken

Mit der zunehmenden Nutzung von Intemet und Technologie im Zusammenhang mit der Geschafistatigkeit des Fonds,
der Teilfonds, der Verwaltungsgesellschaft, des Fondsmanagers und anderer Dienstleister sind die Teilfonds anfallig for
groBere Betriebs- und Informationssicherheitsrisiken durch VerstoBe gegen die Cybersicherheit. Zu den VerstoBen gegen
die Cybersicherheit gehdren unter anderemn die Infektion mit Computerviren und der unbefugte Zugang zu Systemen
durch ,Hacking” oder andere Mittel mit dem Ziel, Vermogenswerte oder sensible Informationen zu veruntreuen, Daten
Zu beschadigen oder den Betrieb zu stéren. VerstoBe gegen die Cybersicherheit kinnen auch auf eine Art und Weise auf-
treten, die keinen unbefugten Zugang erfordert, wie z. B. Denial-of-Service-Angriffe oder Situationen, in denen befugte
Personen absichtlich oder unabsichtlich vertrauliche Informationen freigeben, die in den Systemen der Verwaltungsge-
sellschaft, des Fondsmanagers oder eines anderen Dienstleisters gespeichert sind. Eine Verlezung der Cybersicherheit
kann zu Stdrungen fihren und den Geschaftsbetrieb der Teilfonds beeintrachtigen, was moglicherweise zu finanziellen
Verlusten, der Unfahigkeit, den NIW zu ermitteln, VerstoBen gegen geltendes Recht, aufsichtsrechdichen Strafen
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undjoder BuBgeldern, Compliance- und anderen Kosten filhren kann. Dies konnte sich negativ auf den Fonds und seine
Aktiondre auswirken. Da die Teilfonds eng mit Drittanbietern von Dienstleistungen zusammenarbeiten, kinnen indirekte
VerstolBe gegen die Cybersicherheit bei solchen Drittanbietern, die Teilfonds und ihre Aktionare denselben Risiken aus-
setzen, die mit direkten VerstiBen gegen die Cybersicherheit verbunden sind. Dardber hinaus kénnen indirekte Cybersi-
cherheitsverletzungen bei einem Emittenten von Wertpapieren, in die die Teilfonds investieren, in ahnlicher Weise nega-
tive Auswirkungen auf die Aktionare haben.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets unteriegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse —in der Regel ha-
heren Risiken und in besonderemn MaBe dem Liguiditatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Emerging Markets
kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitat oder diplomatische Vorfalle Anlagen negativ beeintrachtigen.
Zudem kénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten in diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken aufireten und
Zu Schaden fir den Aktionar fihren, insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug
um Zug gegen Zahlung moglich oder Gblich sein kann. Die beschriebenen Lander- und Transferrisiken sind in diesen Lan-
dem ebenfalls besonders erhoht. In Emerging Markets konnen zudem, zulasten der Aktiondre, das rechtliche sowie das
regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und
den Standards, die sonst international Gblich sind, abweichen. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei der staat-
lichen Uberwachung und Regulierung kommen, sondem es kann damit auch die Geltendmachung und Abwicklung von
Forderungen des Fonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch kann in solchen Landem ein erhdhtes Verwahrrisiko
bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogens-
gegenstanden resulteren kann. Markte in Emerging Markets sind in der Regel volatiler und weniger liquide als Markte in
Industriestaaten, wodurch es zu erhdhten Schwankungen des Netto-Teilfondsvermagens kommen kann.

Finanzbetrug

Betrug und andere Tauschungspraktiken durch die Geschaftsleitung von Untemehmen, in die die Teilfonds investieren
kénnen, konnen getroffene MaBnahmen zur Erfillung der Sorgfaltspflicht in Bezug auf diese Unternehmen wirkungslos
machen. Dardber hinaus kann die Aufdeckung solcher Betrugsfille die Bewertung der Anlagen der Teilfonds beeintrachti-
gen. Zudem kann aufgedeckter Finanzbetrug zur allgemeinen Marktvolatilitat beitragen, was sich negativ auf die Anlagen
der Teilfonds auswirken kann.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermogensschaden zu erleiden. Die Infla-
tion kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der Kaufkraft
reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen in unterschiedlich hohem AusmaB.

Informationsrisiko

Das Informationsrisiko steht fir die Méglichkeit von Fehlentscheidungen in Bezug auf die Vermogensanlage, die aufgrund
fehlender, unvollstandiger oder falscher Informationen getroffen werden.

Informationstechnologie-Systeme

Der Fonds, die Teilfonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Fondsmanager und einer ihrer Beauftragten werden fir das An-
lagemanagement, die operativen sowie die Middle- und Back-Office-Funktionen (die sie an Dritte auslagem konnen) auf
Informationstechnologiesysteme angewiesen sein. Sie sind auf informationstechnische Systeme angewiesen, um Anlage-
moglichkeiten, Strategien und Markte zu bewerten und Risiken fir den Fonds zu Gberwachen und zu kontrollieren. Ein
Systermausfall, der zu Storungen in diesen IT-Systemen fihrt, konnte ihre Fahigkeit, die Anlagen der Teilfonds angemessen
Zu bewerten und anzupassen, Strategien zu formulieren und angemessene Risikokontrollen durchzufihren, erheblich
einschranken, wodurch die Wertentwicklung der Teilfonds beeintrachtigt werden kénnte. Dariber hinaus konnte ein Ver-
sagen der Middle- undjoder Back-Office-Funktionen bei der rechizeitigen Bearbeitung von Geschaften die Wertenowick-
lung der Teilfonds beeintrachtigen.
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Konjunkturrisiko

Unter Konjunkturrisiko versteht man Schwankungen der Konjunktur, d. h. der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung.
Diese konnen sich auf die wirtschaftliche Lage der Herausgeber von Wertpapieren, den sogenannten Emittenten, auswir-
ken und damit den Wert dieser emittierten Wertpapiere beeinflussen. Weiterhin besteht das Risiko, dass die Entwicklung
der Konjunktur falsch eingeschatzt wird und dadurch zum falschen Zeitpunkt eine Kapitalanlage getatigt oder Wertpa-
piere in einer ungunstigen Marktphase gehalten werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschafte nicht Gber eine Bdrse oder einen geregelten Markt getatigt werden, (,OTC-Geschafte™) besteht — Gber
das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw. ihren Verpflich-
tungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten zu reduzieren kann die Ver-
waltungsgesellschaft fir die jeweiligen Teilfonds Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Obereinstimmung mit den und
unter Berlicksichtigung der Anforderungen der Delegierten Verordnung 2016/2251 vom 4. Oktober 2016. Die Sicherheiten
kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Anleihen von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union angehdren, und als gedeckte Schuldverschreibungen
angenommen werden. Die erhaltenen Cash-5icherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicher-
heiten werden nicht verauBert, neu angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungs-
gesellschaft unter Bericksichtisung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise
Bewertungsabschlage an (sog.  Haircut Strategie™). Aus der folgenden Tabelle kénnen die Details zu den jeweils geringsten
Bewertungsabschlagen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash 0%
Staatsanleihen 025%

Anleihen von intermationalen Einrichtungen offentlich- 0,25%
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitglied-

staaten der Europaischen Union angehdren und gedeckte
Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen kinnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos
erfragt werden.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Verwaltungs gesell-
schaft. Hierin werden unter anderem Art und Giite der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrage und Mindesttransferbetrage
definiert. Auf tiglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte
aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhdhung oder Reduzierung der Sicherheiten notig sein, so
werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zurickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kinnen bei der Verwal-
tungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

Zudem kann die Verwaltungsgesellschaft zur Abmilderung des Kontrahentenrisikos OTC-Geschafte mittelbar dber soge-
nannte Central Clearing Counterparties (,,CCP™) tatigen. Solche Ober CCPs getatigten OTC-Geschafte werden in der Regel
entweder nach dem Agenturmodell oder dem Principal-to-Principal-Modell abgewickelt. Beim Principal-to-Principal-Mo-
dell agiert die Bank als Finanzintermediar, wobei sie sich zwischen den Kunden und die CCP schaltet. Hierbei ergeben sich
zwei "back-to-back™Positionen zwischen den drei Parteien mit potenziell je eigener Leistungsgarantie. Beim Agenturmo-
dell garantiert die Bank die Leistung des Kunden gegeniber der CCP, garantiert jedoch umgekehrt nicht die Leistung der
CCP gegenidber dem Kunden. Fir diese Geschafte stellt oder erhalt die Verwaltungsgesellschaft im Mamen eines Teilfonds
Sicherheiten in Form von Margenzahlungen, wie mit der CCP gemal den Regeln der jeweils zustandigen Clearingstelle
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vereinbart, einschlieBlich der Regeln dber zuldssige Arten der Sicherheiten, Hohe der Sicherheiten, deren Bewertung und
Haircuts. Das Tatigen von OTC-Geschaften dber eine CCP kann das Kontrahentenrisiko im Vergleich zu bilateralen OTC-
Geschaften reduzieren, jedoch nicht vollstandig eliminieren.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegenidber einem bestimm-
ten Emittenten 20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht Gbersteigen darf. Hiervon abweichend finden die Aus-
fiihrungen in der Satzung hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwen-
dung.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermoagensgegenstande
oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die sich auf diese Vermogensgegenstande oder Markte auswirken,
starkere Effekte auf das Fondsvermégen haben, so kinnen verhaltnismaBige groBere Verluste fir das Fondsvermbgen ent-
stehen als bei einer weiter gestreuten Anlagepolitik.

Linder- und Transferrisiken

Wirtschaftiche oder politische Instabilitdt in Landern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fihren, dass ein Teil-
fonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Verma-
gensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wahrung erhalt. MaBgeblich
hierfir kénnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. -bereitschaft
oder sonstige Rechtsanderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position zusatz-
lich einem Wahrungsrisiko.

Linder-|Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, reduziert dies eben-
falls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaBe von der Entwicklung einzelner oder mitei-
nander verflochtener Lainder und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und joder tatigen Unternehmen abhangig.

Liquiditdtsrisiko

Fir den Fonds dirfen auch Vermégensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermobgensgegenstande
kinnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverauert werden.
Auch an einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kénnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeit-
rahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauBert werden. Obwohl
fiir den Fonds nur Vermégensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kin-
nen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verust verauBert werden kdnnen.

MNachhaltigkeitsrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein Teilfonds Verluste efeidet, wenn und soweit sich Umwelt-, soziale und sich aus schlechter
Unternehmensfihrung ergebende Risiken (Environmental, Social and Governance Risks, sog. , Nachhaltigkeitsrisiko™) ver-
wirklichen. Risiken aus schlechter Unternehmensfihrung umfassen insbesondere Risiken aufgrund unzureichender Ein-
haltung einschlagiger Vorschriften, einschlieBlich Steuerehrichkeit, Anti-Kommuptions-MaBnahmen und Vergitungsricht-
limien.

Dies kann dazu fihren, dass die Wertentwicklung der Aktien geringer als erwartet ausfallt bzw. ausbleibt und dariber
hinaus zum teilweisen oder vollstandigen Verlust der Investition fiihren. Nach haltigkeitsrisiken kénnen auf alle bekannten
Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Spezifische Machhaltig-
keitsrisiken je Investment werden im Rahmen des Due-Diligence-Prozesses genauer identifiziert und bewertet. Die
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Verwaltungsgesellschaft erachtet im Rahmen des Anlageprozesses insbesondere die folgenden Nachhaltdgkeitsrisiken als
relevant, da diese einen Einfluss auf die zu erwartende Rendite haben kénnen:

= Transitionsrisiken: Transitionsrisiken kénnen durch den Ubergang zu einer klimaneutralen und resilienten Wirtschaft
und Gesellschaft (low carbon economy) auftreten. Politische Entscheidungen (verursacht auf lokaler, nationaler, regi-
onaler oder globaler Ebene) kbnnten zum Beispiel die Energiepreise erhdhen oder zu hdheren Anlagekosten aufgrund
notwendiger Sanierungen fiihren, um erhdhte Energieeffizienzanforderungen zu erfillen.

+ Reputationsrsiken: Reputationsrisiken infolge nicht nachhaltigen Handelns der untefdiegenden Anlagen, kinnen ne-
gative Folgen haben und im Extremnfall die mittel- bis langfristige Tragfahigkeit von Geschafsmodellen in Frage stellen.
Daraus ergibt sich das Risiko von Gerichtsverfahren, in denen Geschadigte oder Aktivisten/-innen durch Klagen versu-
chen, das Verhalten einzelner Unternehmen oder von Behdrden bzw. Regierungen zu beeinflussen. Neben einem sol-
chen Prozessrisiko steigen auch Reputationsrisiken, wie z.B. Aufrufe an Verbraucher, gewisse Produkte oder Dienstleis-
tungen, die als klimaschadlich gelten oder auf Basis von Kinder- bzw. Zwangsarbeit hergestellt wurden, zu boykottie-
ren.

= Spziale Faktoren: Soziale Risiken beziehen sich auf die Rechte, das Wohlergehen und die Interessen von Menschen und
Gemeinschaften und umfassen Aspekte wie Gleichheit, Gesundheit, Integration, Arbeitsbeziehungen, Gesundheit und
Sicherheit am Arbeitsplatz, Humankapital und Gemeinschaften. Diese Risiken werden zunehmend in die Geschafts-
strategien und den operativen Rahmen der Institute und ihrer Geschaftspartner einbezogen. Soziale Faktoren kinnen
sich positiv oder negativ auf die finanzielle Leistungsfahigkeit oder Solvenz eines Untemehmens, einer Regierung oder
einer Einzelperson auswirken und somit negative oder positive Auswirkungen auf die Anlagerenditen haben.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einervon einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt wer-
den. Femer kinnen fir einen Teilfonds erworbene Vermégensgegenstande eine andere Wertentwicklung erfahren als
beim Erwerb zu enwarten war.

Psychologisches Marktrisiko

Auf die Kapitalmarkte wirken sehr oft irationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen oder Geriichte ein. Diese kénnen
Zu bedeutenden Rickgangen der Kurse von Wertpapieren fihren, obwohl sich die fundamentalen Faktoren der Geldan-
lage nicht verandert haben miissen. Dieses Risiko wirkt sich besonders auf Unternehmen und deren Aktien aus.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerlichen Vorschriften und die Beurteilung von Sachverhalten in den Landern, in denen der Fonds
Vermdgenswerte halt, kdnnen Auswirkungen auf die steuerliche Situation des Fonds und seiner Aktionare haben. Der
Fonds muss alle steuerrechtlich auferlegten Erfordemisse erfiillen. Werden diese Gesetze wahrend der Laufzeit des Fonds
geandert, kdnnen die fir den Fonds und die Aktionare geltenden rechtlichen Erfordernisse erheblich von den bestehen-
den abweichen.

Die gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Rahmenbedingungen in den jeweils relevanten Jurisdiktionen kdnnen
sich zum Machteil des Teilfonds und/oder der Aktionare andem. Durch die Berihrungspunkte mit unterschiedlichen Juris-
diktionen kinnen sich die gerichtliche Verfolgung und die Durchsetzung von Ansprichen und sonstigen Rechten des Teil-
fonds und der Aktionare erschweren. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertrage von Gerichten unter-
schiedlich bzw. anders als beabsichtigt ausgelegt oder fir unwirksam erachtet werden. Fonds kénnten in ihrer Rechtsform
fermer von auslandischen Gerichten nicht gerichtlich anerkannt werden.

Risiken aus der Anlage in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben
Die Verwaltungsgesellschaft kann das Teilfondsvermagen in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben anlegen. Deren

Wert kann aufgrund von Anderungen des Markizinses schwanken. Das Adressenausfallrisiko kann auch bei diesen Anlagen
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nicht ausgeschlossen werden. Insbesondere sind die bei derVerwahrstelle und anderen Kreditinstituten gehaltenen Bank-
guthaben nicht durch eine EinfAchtung zur Sicherung der Einlagen geschitzt.

Risiko durch Hohere Gewalt

Unter hdherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht kontrolliert werden
kann. Hierzu gehdren z. B. schwere Verkehrsunfalle, Pandemien, Erdbeben, UOberflutungen, Orkane, Kermmenergieunfalle,
Krieg und Terrorismus, die der Fonds nicht kontrollieren kann, oder Arbeitskampfe. Sofemn ein Teilfonds direkt oder indi-
rekt von einem oder mehreren Ereignissen hoherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten
des jeweiligen Teilfonds fihren.

Risiko der Aussetzung von Rilcknahme und Umtausch der Aktien

Die Aktionare konnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstagliche Ricknahme und Umitausch
ihrer Aktien gemal den im Abschnitt , Ricknahme und Umtausch von Aktien” gemachten Angaben verlangen. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann die Ricknahme und den Umtausch der Aktien jedoch bei Vorliegen auBergewdhnlicher Umstande
zeitweilig aussetzen und die Aktien erst spater zu dem dann giltigen Preis zuricknehmen) umtauschen (siehe hierzu auch
den Abschnitt , Einstellung der Berechnung des Mettoinventarwertes pro Aktie und der Ricknahme " in der Satzung). Die-
ser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riocknahme bzw. des Umtauschs.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn ein
oder mehrere Zielfonds, deren Anteile fir einen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen
und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens ausmachen.

Risiko der Beschrankung der Aktienricknahme (,,Gating™)

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Ricknahme von Aktien anteilig auszusetzen, wenn die Rickgabeverlangen
der Aktiondre an einem bestimmten Abrechnungstag einen zuvor definierten Schwellenwert dberschreiten. Wird dieser
Schwellenwert erreicht, so kann die Entscheidung zur Beschrankung der Riicknahme durch die Verwaltungsgesellschaft
nach pflichtgemakem Ermessen getroffen werden, wenn die Ricknahmeverangen aufgrund der Liguiditatssituation des
Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Aktionare ausgefihrt werden kinne. Wird eine solche Einschrankung
beschlossen, kann sie, solange der Schwellenwert dberschritten ist, fir weitere Bewertungstage verlangert werden. Im
Falle einer Ricknahmebeschrankung erfolgt die Ricknahme der Aktien nur anteilig zum Ricknahmepreis des jeweiligen
Abrechnungsstichtags. Die Ricknahmepflicht entfalit fiir den dariiberhinausgehenden Teil. Das bedeutet, dass jedes Rick-
gabeverlangen nur entsprechend einer von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht
bericksichtigte Teil des Rickgabeauftrags verfallt und wird nicht zu einem spateren Zeitpunkt nachgeholt. Fir Aktionare
besteht somit das Risiko, dass ihre Rickgabeorder nur teilweise ausgefihrt wird und sie den verbleibenden Anteil erneut
zur Ricknahme einreichen missen.

Risiken im Zusammenhang mit Side Pocket Strukturen

In auBergewdhnlichen Marktsituationen kann die Verwaltungsgesellschaft, wie im Abschnitt , Liquidititsmanagementin-
strumente” naher beschrieben, beschlieBen, bestmmite illiquide Vermogenswerte mit einem Wert von null zu bewerten
und in eine sogenannte Side Pocket Struktur (,Side Pocket”) auszugliedern. Diese Vermogenswerte gelten fortan als illi-
guide, bleiben jedoch weiterhin Risiken unterworfen. Sie konnen sowohl durch Ereignisse vor als auch nach der Obertra-
gung beeinflusst werden. Es besteht keine Gewahr, dass diese Vermogenswerte jemnals wieder als liguide eingestuft wer-
den. Aktiondre missen sich dariber im Klaren sein, dass ein vollstandiger Wertverlust moglich ist.

Aufidsung und Liguidation

Die Entscheidung Gber die Aufidsung einer Side Pocket sowie die Verwertung der darin enthaltenen Vermogenswerte ob-
liegt ausschlieBlich der Verwaltungsgesellschaft. Im Falle einer Liguidation kann es vorkommen, dass keine Erlose erzielt
werden und Aktionare keine Rickfidsse aus ihrer Beteiligung erhalten.
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Auswirkungen fiir bestehende und neue Aktiondre

Bei Einrichtung einer Side Pocket erfolgt eine anteilige Zuweisung an die bestehenden Aktionare entsprechend ihrer Be-
teiligung zum 5tichtag. Solange die dort enthaltenen Vermogenswerte keinen Marktwert besitzen und nicht handelbar
sind, haben Aktiondre die Maglichkeit, ihre Aktien als wertlos auszubuchen. Dies stellt eine endgiltige Rickgabe ohne
Gegenleistung dar, bei der samtliche Anspriiche erldschen. Gleichzeitig erhdht sich dadurch der potenzielle Anspruch der
verbleibenden Aktiondre, die im Falle einer spateren Wertsteigerung profideren kinnten.

Sobald einzelne Vermogenswerte wieder bewertbar und handelbar sind, sind Rickgaben bis zur vollstandigen Liquidation
ausgeschlossen. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Aktionare dber relevante Entwicklungen.

Die Bewertung des Nettoinventarwerts der dbrigen Aktienklassen erfolgt ohne Beriicksichtigung der in der Side Pocket
enthaltenen Vermogenswerte. Zeichnungen und Rickgaben bleiben fir diese Aktienklassen weiterhin maglich.

Mach Einrichtung einer 5ide Pocket ist die Zeichnung neuer Aktien an dieser Struktur ausgeschlossen. Neue Aktiondre sind
somit weder an positiven noch an negativen Entwicklungen innerhalb der Side Pocket beteiligt. Die Einrichtung kann je-
doch Einfluss auf die Einhaltung der allgemeinen Anlagegrenzen haben.

Einfluss auf Anlagegrenzen

Nach der Obertragung illiguider Vermdgenswerte in eine Side Pocket gelten die Anlagegrenzen ausschlieBlich fir das ver-
bleibende liguide Portfolio. Dieses wird weiterhin im Einklang mit den festgelegten Anlagezielen und -strategien verwal-
et

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liguide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten far Rech-
nung des Fonds an. Fir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der internationalen £inss-
atzen abziglich einer besdmmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssdtze unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu
negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentral-
banken kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzinsung erzielen.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten und Derivaten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermogens — sowohl
positiv als auch negativ — starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Werntpapieren und sons-
tigen Vermogenswerten der Fall ist: insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukinftige Anderung des Markizinsniveaus (Zinsanderungsrisiko) oder der
Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Veranderung des Basiswertes (, Underlyings™) einen Einfluss auf
die Bewertung der Swaps haben. Grundsatzlich kénnen zukinftige (Wert-JAnderungen der zugrundeliegenden Zahlungs-
strome, Vermogensgegenstande, Ertrage oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fonds fiihren.

Derivate wie z.B. Finanzterminkontrakie, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind mit
erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroBe sofort geleistet
werden muss (,Einschuss™).

Kursveranderungen kinnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten filhren. Hierdurch kdnnen sich das Risiko und
die Volatilitat des Teilfonds erhdhen.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmiten Anlagerisiken und Liguiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein kann, kann ihr
Einsatz zu groBeren Schwankungen - sowohl positiv als auch negativ - des Wertes des Teilfondsvermogens flihren.
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Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in zuldssige chinesische Aktien mit dem SHSC Programm

Das SHSC ist ein Programm fir gegenseitigen Marktzugang { Mutual Market Access Programme), in dessen Rahmen Anleger
{hier der Fonds) Gber die Borse und Clearingstellen in Hongkong in ausgewahlten Wertpapieren, die an der Borse Shanghai
(.Shanghai Stock Exchange (SSE)”) notiert sind handeln kénnen (, Northbound Trading™), und Anleger auf dem chinesi-
schen Festland, welche bestimmte Kriterien erfiillen, die Moglichkeit erhalten, sich Gber die Borse und Clearingstellen in
Shanghai am Handel mit ausgewahlten Werntpapieren, die an der Barse Hongkoneg (,, Stock Exchange of Hong Kong Limited
(SEHK)™) notiert sind (,5outhbound Trading™) zu beteiligen. Die Flossbach von Storch Invest 5.A. wird in diesem Zusam-
menhang am Northbound Trading teilnehmen.

Der Fonds wird gegebenenfalls gzemak seiner Anlagepolitik zulassige chinesische A-Aktien (,A-Shares™ymit dem Programm
SHSC erwerben. Eine mit A-Share bezeichnete Aktie der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange be-
zieht sich auf die Aktie eines Unternehmens, welche in Renminbi, der Wahrung der Volksrepublik China, gehandelt wird.
Urspriinglich konnten diese Aktien nur von chinesischen Staatsbirgem gehandelt werden. Durch die Nutzung von 5H5C
kénnen folgende Risiken entstehen baw. konnen die in diesem Abschnitt genannten Risiken erhdht werden:

« Der Handel Gber das SH5C unteriegt einer taglichen Quote [, Tagesquote™), was zur Folge haben kann, dass der Fonds
in seinen Investitionsmaoglichkeiten beschrankt ist bzw. nicht in der Lage sein kann, seine beabsichtigten Anlagen an
einem bestimmten Tag Gber das SH5C zu tatdgen. Die Tagesguote beschrankt die maximalen Nettokaufe im grenziber-
greifenden Handel, die im Rahmen des Stock Connect-Programms auf taglicher Basis durchgefihrt werden kdnnen.
Sobald der verbleibende 5aldo der Northbound-Tagesquote den Nullstand erreicht oder zu Beginn der Sitzung (ber-
schritten wird, werden neue Kaufauftrage abgelehnt und erst wieder am folgenden Handelstag angenommen. Zudem
bestehen Einschrankungen fir die Gesamtbestande auslandischer Investments, die auf alle Anleger aus Hongkong und
dem Ausland zutreffen, sowie Einschrankungen fir die Bestande einzelner Anleger aus dem Ausland. Aktionare sollten
bedenken, dass die unterschiedlichen Handelszeiten und verschiedene Kontingente- und Bestandslimits die Fahigkeit
des Fonds zur Vormahme zeitgerechter Anlagen einschranken kdnnen.

+ Dieldber SHSC verbundenen Barsen behalten sich das Rechtvor, fir die Gewahrleistung eines ordnungsgemaken Mark-
tes den Handel auszusetzen, wenn sie dies als erforderlich erachten. Zusatzlich ist zu beachten, dass SHSC nur an Tagen
betrieben wird, die als Handelstag in der Volksrepublik China sowie in Hongkong gelten und der Folgetag ein Bankar-
beitstag in den genannten Landem ist.

+« Aufgrund der Neuheit von SHSC sowie der Erstellung der dafiir notwendigen und seitens SHSC erforderlichen Prozesse
und Ressourcen zur Mutzung von 5H5C konnen operationelle Risiken (wie z.B. die Tatsache, dass Systeme nicht ord-
nungsgemak funktionieren), entstehen. Das Abwicklungsrisiko wird dadurch gemindert, dass fiir die Abwicklung der
Transaktionen des Fonds in A-Shares ausschlieBlich das Prinzip der Lieferung gegen Zahlung {Delivery versus Payment)
Anwendung findet.

+« Aufgrund der gesetzlichen Vorgaben, wonach die Anleger des SHSC eine lokale Prasenz vorweisen missen, kann die
Verwahrstelle Konten bei einem Unterverwahrer in Hongkong erdffnen. Die entsprechenden Konten kinnen entwe-
der auf Ebene der Teilfonds getrennt gefihrt oder als Sammelkonten fir Kundengelder der Verwahrstelle beim Unter-
verwahrer strukturiert werden. Im Falle der Insolvenz des Unterverwahrers sind die Aktionare dem Risiko ausgesetzt,
dass der Unterverwahrer moglicherweise nicht in der Lage ist, innerhalb kurzer Zeit alle beim Unterverwahrer gehal-
tenen Vermodgenswerte des Fonds vollstandig zuriickzugeben. Aktionare sollten zudem beachten, dass es zu Verzoge-
rungen bei der Abwicklung undfoder zu Unsicherheiten hinsichtlich des Eigentums an den Anlagen eines Teilfonds
kommen kann, was die Liguiditat des Teilfonds beeintrdchtigen und zu Anlageverlusten fihren kénnte.

= Das SHSC unterliegt der Aufsicht der chinesischen Finanzaufsichtsbehdrde (CSRC: China Securities Regulatory Commis-
sion) und somit den gesetzlichen und aufsichtsrechtichen Bestimmungen der Volksrepublik China, welche aufgrund
der Nutzung von SHSC Einfluss auf den Fonds nehmen kénnen.

Verkaufsprospekt 44
Risikomanagementverfahren und Risikofaktoren



+ Wirtschaftliche Entwicklungen der Volksrepublik China kénnen aufgrund der Nutzung von SHSC und somit der Anlage
in bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien Einfluss auf das Fondsvermdgen haben.

Risiken in Zusammenhang mit Kapitalbeteilisungen

Beim Erwerb von unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen an Gesellschaften sind Risiken, die sich aus der Gesell-
schafisform ergeben, Risiken im Zusammenhang mit dem maglichen Ausfall von Aktiondren und Risiken der Anderung
der steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu berlicksichtigen. Dies gilt insbesondere,
wenn die Gesellschaften ihren Sitz im Ausland haben. Dardber hinaus ist zu beriicksichtigen, dass im Falle des Erwerbs von
Beteiligungen an Gesellschaften diese mit nur schwer erkennbaren Verpflichtungen belastet sein konnen. SchlieBlich
kann es fiir den Fall der beabsichtigten VerauBerung der Beteiligung an einem ausreichend liguiden Sekundarmarkt feh-
len.

Risiken in Zusammenhang mit Kreditaufnahmen

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des jeweiligen Teilfonds in begrenztem Umfang Kredite aufnehmen (siehe
LBesondere Bestimmungen der Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen” unter dem Abschnitt 4. Kredite- und Belas-
tungsverbote™). Da es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf, ist eine Steigerung des Investitionsgrades des jeweili-
gen Teilfonds (Leverage) und die damit verbundenen Risiken jedoch regelmaEig ausgeschlossen.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen auf nicht im Fondsvermagen enthaltenen Vermogensge-
Fenstanden

Die Risiken von Schuldverschreibungen (Zertifikate, strukturierte Produkte etc.), die fir den jeweiligen Teilfonds erworben
werden und auf nicht im jeweiligen Teilfondsvermogen enthaltene Vermogensgegenstande als Basiswernte bezogen sind,
stehen in engem Zusammenhang mit den speziellen Risiken solcher Basiswerte bzw. von diesen Basiswerten unter Um-
standen verfolgten Anlagestrategien wie z.B. (Dach-JHedgefonds als Basiswerte (siehe beispielsweise nachfolgend , Risi-
ken im Zusammenhang mit Dachfonds”). Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermogensania-
gen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb des jeweiligen Teilfonds
reduziert werden.

Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fiir den jeweiligen Teilfonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestra-
tegien. Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermédgensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren
Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb des jeweiligen Teilfonds reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben. Es istim Regelfall nicht moglich, das Manage-
ment der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Er-
wartungen der Investmentgesellschaft oder des jeweiligen Teilfondsmanagers dbereinstimmen.

Der Investmentgesellschaft oder dem jeweiligen Teilfondsmanagers wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds
oftmals nicht zeitmah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann
sie ggf. erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds die Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion sind

Die Anlage in Anteilen eines Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion kann mit einem zusatzlichen Risiko verbunden sein,
wenn die Umbrella-Konstrukton Dritten gegeniber insgesamt fir die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haften kann. Die-
ses zusatzliche Risiko kann sich noch erhéhen, wenn lediglich in Anteile verschiedener Teilfonds einer einzigen Umbrella-
Konstruktion angelegt wird.
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Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir das jeweilige Teilfondsvermagen erworben werden kinnen, stehen in engem Zu-
sammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermégensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Die genannten Risiken konnen jedoch durch die Strevung der Vermédgensanlagen innerhalb der Ziel-
fonds, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Teil-/Fondsvermdgens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche, oder einander entgegengesetzte Investitionen tatigen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken kumulie-
ren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander autheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielffonds zu kontrollieren. Deren An-
lageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft Gberein-
stimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Ent-
spricht die Zusammensetzung nichtihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutich verzégert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zurickeibt.

Offene Investmentvermégen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kinnten zudem zeitweise die Ricknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauBemn, indem sie
diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielffonds zurick-
Fibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebihren auf Ebene des Zielfonds kommen.
Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Geblhrenbelastung. Eine doppelte Geblhrenbelastung ist aus-
geschlossen sollte es sich um Zielfonds innerhalb derselben Umnbrella-Struktur handeln.

Risiko der Investition in High Yield Anleihen

Bei Anlagen in High Yield Anleihen bestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings in einem erhdhten
MaBe. Mit solchen Anlagen sind regelmaBig insbesondere ein erhdhtes Bonitatsrisiko, Zinsanderungsrisiko, allgemeines
Marktrisiko, untemehmensspezifisches Risiko sowie Liguiditdtsrisiko verbunden.

Risiko der Investition in Subordinated Bonds bzw. Nachranganleihen

Bei Subordinated Bonds bzw. Machranganleihen werden im Falle einer Insolvenz, einer Liguidation oder Restrukturierung
des Emittenten Forderungen erst nachranging — d.h. nach Befriedigung vorrangiger Glaubiger — bedient. Dies kann zu
einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren. Dariber hinaus kinnen nachrangige
Anleihen vertraglich vorgesehene Ausfallmechanismen enthalten, wie z.B. die Aussetzung von Zinszahlungen, eine
Verlangerung der Laufzeit oder eine vollstandige oder teilweise Herabschreibung des Nennwerts. Diese Eigenschaften
konnen die Volatilitdt und das Risiko der Anlage erhdhen. Die Bewertung solcher Anleihen kann aufgrund ihrer
Komplexitat und eingeschrankten Liguiditat erheblichen Schwankungen unterliegen.

Risiko der Investition in CoCo Bonds

Bei CoCo Bonds handelt es sich in der Regel um Anleihen, die in Eigenkapital des Emittenten umgewandelt oder ganz oder
teilweise abgeschrieben werden kdnnen, wenn ein im Voraus definiertes Auslseereignis eintritt. Die Wandlung kann dazu
fiihren, dass der Wert der Anlage erheblich und unwiderruflich sinkt, in einigen Fallen sogar auf null. Die Kuponzahlungen
fiir bestimmte CoCo Bonds liegen im freien Ermessen des Emittenten und kdnnen jederzeit eingestellt werden. Die Anlage
in CoCo Bonds ist daher mit spezifischen Risiken (z.B. Risiko der Kuponstomierung, Risiko des Ausldserniveaus, Risiko einer
Umkehr der Kapitalstruktur, Risiko einer spateren Wandlung), wie in der Stellungnahme ESMAJ2014/944 ( Potential Risks
Associated with Investing in Contingent Convertible Instruments” (Potenzielle Risiken in Verbindung mit der Anlage in
bedingt wandelbaren Instrumenten)) der ESMA beschrieben, verbunden.
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Risiko der Investition in Perpetual Bonds

Perpetual Bonds zeichnen sich durch das Fehlen einer festgelegten Rickzahlungsfrist aus. Dies bedeutet, dass der Emit-
tent nicht verpflichtet ist, das Kapital zu einem bestimmten Zeitpunkt zuriickzuzahlen, so dass das investierte Kapital
moglicherweise nie zurnickgezahlt wird. Zudem unterliegen Perpetual Bonds einer hdheren Sensibilitat gegendber Zins-
anderungen (Zinsanderungsrisiko). Dardber hinaus besteht das Risiko, dass der Emittent der Perpetual Bonds in finanziel-
len Schwierigkeiten keine Rickzahlungen oder Zinszahlungen leisten kann oder diese auf unbestimmte Zeit aussetzt. Dies
kann zu einem Verlust des investierten Kapitals fihren, insbesondere wenn der Emittent zahlungsunfahig wird. Perpetual
Bonds kGnnen mit einem erhdhten Zinsanderungsrisiko, allgemeinem Marktrisiko, unternehmensspezifischen Risiko so-
wie Liquiditatsrisiko verbunden sein.

Risiko der Investition in Wandelanleihen

Beil Wandelanleihen handelt es sich um Anleihen, die zu einem bestimmten Wandlungspreis in eine bestimmite Anzahl
von Aktien des emittierenden Unternehmens umgewandelt werden kdnnen. Wandelanleihen kombinieren die Anlageei-
genschaften und Risiken von Aktien und Anleihen. Anlagen in Wandelanleihen sind in der Regel mit einem erhdéhten Bo-
nitatsrisiko, Adressenausfallrisiko, Zinsanderungsrisiko, allgemeinen Markirisiko und Liguiditatsrisiko verbunden.

Risiken verbunden mit der Anlage in Edelmetalle

Wird direkt in Edelmetalle oder indirekt dber die Anlage in verzinsliche oder sonstige Wertpapiere investiert, deren Er-
trage, Wertentwicklung und/oder Kapitalrickzahlungsumfang von der Entwicklung des jeweils zugrunde liegenden Edel-
metalls, Warentermingeschafts, Edelmetall- oder Rohstoffindizes abhangen, oder in Derivate und Techniken und Instru-
menten, die sich auf ein Edelmetall, Warentermingeschaft, Edelmetall- oder Rohstoffindizes beziehen (insbesondere mit-
tels Swaps und Futures auf Warentermingeschafte, Edelmetall- und Rohstoffindizes), bestehen neben den allgemeinen
Risiken des jeweiligen Investitionsvehikels die Risiken, die mit einer Investition in Rohstoffe, Edelmetalle und Warenter-
mingeschafte zusammenhangen.

Insoweit besteht insbesondere das allgemeine Marktrisiko. Die Wertentwicklung von Edelmetallen und Rohstoffen hangt
aber auch von der allgemeinen Versorgungslage mit den jeweiligen Gatern, deren Verbrauch, der erwarteten Forderung,
Gewinnung, Herstellung und Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab, und kann daher in besonderem MaEe vola-
til sein.

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsbereichen behdrdlich beschrankt werden
oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebidhren belastet werden. Der physische Transfer von Edelmetallen von
und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behdrden oder sonstigen Institutionen beschrankt werden.
Zusatzlich konnen Situationen entstehen, in denen das Risiko solch einer Ubernragung nicht versichert werden kann und
sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag oder die Lieferung durchzufiihren. Edelmetallpreise schwanken Gber
kurze Perioden starker aufgrund von Veranderungen der Inflationsrate oder der Inflationserwartungen in verschiedenen
Landern, der Verfiigbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie aufgrund von Mengenverkaufen durch Regierun-
gen, Zentralbanken, internationale Agenturen, Investmentspekulationen, monetdren oder wirtschaftspolitischen Ent-
scheidungen verschiedener Regierungen. Ferner kinnen Regierungsanordnungen beziglich des Privateigentums an Edel-
metallen zu Wertschwankungen fihren.

Risiko verbunden mit Anlagen in einer Nachhaltigkeitsstrategie

Die Teilfonds verfolgen eine Anlagestrategie, die die Auswahiméglichkeit der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teil-
weise durch Screening gegen eine Ausschlussliste einschranken. Die Anlagestrategie eines Teilfonds kann dazu fihren,
dass der Teilfonds in Wertpapiersektoren oder Wirtschaftsbranchen investiert, die eine geringere Wertentwicklung haben
als der Markt im Gesamten oder einzelne Investmentfonds, die keine Nachhaltigkeitsstrategie berlcksichtigen. Daher
kann die Wertentwicklung eines Teilfonds weniger stark ausfallen.
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Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wahrungsgesicherten Aktienklassen

Aktienklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautet, unterliegen einem Wahrungsrisiko, wel-
ches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Der Fondsmanager behalt sich das Recht vor,
Fremdwahrungsaktienklassen erst ab einem Aktienklassenvolumen von mehr als 1.000.000,00 in der jeweiligen Aktien-
klassenwahrung gegen Wahrungsschwankungen abzusichern. Die mit dieser Absicherung zusammenhangenden Kosten,
Verbindlichkeiten und | oder Vorteile gehen zulasten der betreffenden Aktienklasse.

Durch den Einsatz von Finanzderivaten fir nur eine Aktienklasse kinnen Kontrahentenrisiken und operationelle Risiken
auch fr die Aktionare in anderen Aktienklassen des jeweiligen Teilfonds entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der Teilfondswahrung und der abge-
sicherten Aktienklassenwahrung zu senken. Mit dieser Absicherungsstrategie soll das Wahrungsrisiko der abgesicherten
Aktienklasse 50 angeglichen werden, dass die Entwicklung der abgesicherten Aktienklasse der Entwicklung einer Aktien-
klasse in der Teilfondswahrung moglichst genau folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Aktionar der betreffenden Aktienklasse einen erheblichen Schutz ge-
gen das Risiko von Wertminderungen der Aktienklassenwahrung zum Wert der Teilfondswahrung bieten, Es kann aber
auch dazu fihren, dass die Aktionare der abgesicherten Aktienklasse von einer Wersteigerung gegeniber der Teilfonds-
wahrung nicht profitieren kdnnen. E5 kann ebenso - insbesondere bei starken Marktverwerfungen — zu Inkongruenzen
zwischen der Wahrungsposition des Teilfonds und der Wahrungsposition der abgesicherten Aktienklasse kommen.

Im Falle eines Mettozu- oder Nettoabflusses in der abgesicherten Aktienklasse kann diese Wahrungsabsicherung unter
Umstanden erst nachtraglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spateren Zeitpunkt in dem
MIW der abgesicherten Aktienklasse darstellt.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ist
auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen Situation des
Ausstellers. Verschlechtern sich die untemehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deut-
lich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch gef. sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflicht-
verlezungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch duBere Ereignisse resultieren kann.

Verwadsserungs- und Swing Pricing-Risiko

Beim Kauf oder Verkauf der zugrunde liegenden Vermégenswerte eines Teilfonds kdnnen die tatsachlichen Kosten von
deren Buchwert abweichen. Diese Abweichung kann aufgrund von Transaktionskosten, Steuemn oder Differenzen zwi-
schen An- und Verkaufspreisen entstehen. Solche sogenannten Verwasserungskosten kénnen den Gesamtwert des Teil-
fonds negativ beeinflussen. Um eine Benachteiligung der bestehenden Aktieninhaber zu vermeiden, kann der NIW je Aktie
entsprechend angepasst werden. Die Hohe dieser Anpassung hangt von Faktoren wie dem Umfang der Transaktionen, den
Preisunterschieden der gehandelten Vermogenswerte sowie von der Bewertungsmethode ab, die zur Ermittlung des
Werts der zugrunde liegenden Anlagen verwendet wird.

Wahrungsrisiko
Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er{soweit Fremdwahrungs-

positionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwahrung
gegeniber der Teilfondswahrung fihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwahrung lautenden Vermégenswerte sinkt.
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Aktienklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautet, kénnen entsprechend einem abweichen-
den Wahrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Enzelfall gegen die Teilfondswahrung abgesichert wer-
den.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in Anleihen ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Markizinsniveau, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht, andern kann. 5teigen die Markizinsen gegendber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emis-
sion, so fallen i.d.R. die Kurse der Anleihen. Fallt dagegen der Markizins, so steigen i.d.R. die Kurse der Anleihen. Diese Kurs-
entwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite der Anleihen in etwa demn aktuellen Markizins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der Anleihen unterschiedlich aus. Anleihen mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als Anleihen mit langeren Laufzeiten. Anleihen mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegendber in der
Regel geringere Renditen als Anleihen mit langeren Laufzeiten.

Risikoprofil und Anlagehorizont

Das Rundschreiben CSSF 18/698 dber die Autorisierung und Organisation luxemburgischer Investmentfonds Verwalter, in
seiner jeweils glltigen Fassung, legt fest, dass die Verwaltungsgesellschaft fir jeden verwalteten OGA ein internes Risi-
koprofil festlegen muss, das sich aus einem Prozess der Risikoermittlung ergibt, der alle Risiken beriicksichtigt, die fir den
verwalteten OGA wesentlich sein kdnnen.

Gemak Artikel 39(2 ) d) der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Ergan-
zung der Richtinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf Ausnahmen, allgemeine Ge-
schafisbedingungen, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung, in ihrer jeweils glltigen Fas-
sung, muss die Verwaltungsgesellschaft auBerdem ein dokumentiertes System interner Grenzen fir die MaBnahmen zur
Verwaltung und Kontrolle der relevanten Risiken, denen der AlIF ausgesetztist, einrichten, umsetzen und aufrechterhalten,
das alle Risiken berlcksichtigt, die fir den AIF im Sinne von Artikel 39 der genannten Verordnung wesentlich sein kénnen,
und die Ubereinstimmung mit dem Risikoprofil des Fonds gewahrieistet.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile eingeord-
net.

+ Risikoprofil - Sicherheitsorientiert
Der Fonds eignet sich fir sicherheitsorientierte Aktionare. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mdgens besteht ein geringes Gesamirisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegendberstehen. Die Risiken kin-
nen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Markizinsniveaus resultieren, bestehen.

+ Risikoprofil - Konservativ
Der Fonds eignet sich fir konservative Aktionare. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
besteht ein moderates Gesamitrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegenlberstenen. Die Risiken kdonnen ins-
besondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.

+ Risikoprofil - Wachstumsorientiert
Der Fonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Aktionare. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermo-
gens besteht ein hohes Gesamitrisiko, dem auch hohe Enragschancen gegendberstehen. Die Risiken kinnen insbesondere
aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Andermungen des Markizinsniveaus resultieren, be-
stehen.

+ Risikoprofil - Spekulativ
Der Fonds eignet sich fiir spekulative Aktiondre. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
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besteht ein sehr hohes Gesamitrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegendberstehen. Die Risiken kdnnen insbe-
sondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Markizinsniveaus re-
sultieren, bestehen.

Die Beschreibungen der aufgefiihrten Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Markten er-
stellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder bei Marktstirungen konnen weitergehende Risiken auftreten.

Die Geeignetheit eines Teilfonds fir einen Aktionar richtet sich unter anderem nach dem Risikoprofil sowie dem Anlage-
horizont des Aktionars. Der Anlagehorizont ist die geplante und empfohlene Dauer, Gber die die Anlage mindestens ge-
halten werden soll. Den sich aus der Anlagestrategie ergebenden Renditeerwartungen des Aktionars steht eine angemes-
sene Risikobereitschaft gegendber. Der Aktionar muss bereit und in der Lage sein, die sich aus der Anlagestrategie erge-
benden Risiken (siehe Abschnitt , Risikohinweise™) zu tragen.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Aktien vorliegende Einstufung fiir das Risikoprofil und den Anlagehorizont des Aktio-
nars soll als Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die in der unten auf-
gefihrten Tabelle ausgewiesenen Einstufungen des jeweiligen Teilfonds wahrend der Laufzeit des Fonds andem.

Das Risikoprofil sowie der Anlagehorizont des jeweiligen Teilfonds sind der folgenden Tabelle zu entnehmen.

Anlagehorizont des
Name des Teilfonds Risikoprofil L ~

Aktionars
Fossbach von Storch SICAVY - Multiple Opportunities Wachstumsorientiert 4 ]ahre und langer

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlage positio-
nen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds jederzeit
Zu dberwachen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft setzt gegebenenfalls ein Verfahren zur genauen und unab-
hangigen Bewertung von OTC-Finanzdervaten ein. Die Verwaltungsgesellschaft berichtet der C5S5F regelmakig dber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berechnung des Risikos eines AlFs sowohl anhand der Brutto- als auch der Commit-
ment-Methode umgesetzt.

Im Rahmen der Bruttomethode berechnet die Verwaltungsgesellschaft gemal der AIFMD-Verordnung die Summe der
absoluten Werte aller Positionen. Fir die Berechnung des Risikos gemak der Commitment-Methode wird ebenso die
Summe der absoluten Werte aller Positionen berechnet, alle Derivatepositionen werden gemal den Umrechnungsme-
thoden der AIFMD-Verordnung in eine dquivalente Basiswert-Position umgerechnet und Metting- bzw. Hedging-Vereinba-
rungen angewendet. Sowohl fir die Commitment-Methode als auch fir die Bruttomethode betragt die Hebelfinanzierung
maximal 300% des Teilfondsvolumens.

Auf Anfrage kann die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen Gber den Risikomessungsansatz der einzelnen Teil-
fonds zur Verfigung stellen, einschlieBlich der Art und Weise, wie dieser Ansatz gewahlt wurde, der damit verbundenen
quantitativen Grenzen und des jungsten S5tands und Verhaltens der Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von
Instrumenten.

Liguiditdtsrisikomanagement
Die Verwaltungsgesellschaft hat fir die Teilfonds schriftliche Grundsiatze und Verfahren festgelegt, die es ihr erméglichen,

die Liquiditatsrisiken des Teilfonds zu Oberwachen und zu gewahrieisten, dass sich das Liguiditdtsprofil der Anlagen des
Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Teilfonds deckt. Unter BerGicksichtigung der Anlagestrategie

Verkaufsprospekt 50
Risikomanagementverfahren und Risikofaktoren



ergibt sich folgendes Liguiditatsprofil des jeweiligen Teilfonds: Das Liguiditatsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit
bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilfonds enthaltenen Vermogensgegenstande und Verpflichtungen
sowie hinsichtdich der Aktionarsstruktur und der im Verkaufsprospekt definierten Rickgabebedingungen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

+ DieVerwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder der Vermogensge-
genstande ergeben kinnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Teilfonds gehaltenen Verma-
gensgegenstande in Relation zum Teilfondsvermdgen vor und legt hierfir Liguiditdtsklassen fest. Die Beurteilung der
Liguiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitat oder andere typische Merk-
male sowie ggf. eine gualitative Einschatzung eines Vermogensgegenstands.

+ DieVerwaltungsgesellschaft iberwacht die Liguiditatsrisiken, die sich durch erhéhtes Verlangen der Aktionare auf Ak-
tienricknahme oder durch GroBabrufe ergeben kinnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Gber Nettomittelveran-
derungen unter Berlicksichtigung von verfligbaren Informationen Gber Erfahrungswerten aus historischen Nettomit-
telveranderungen.

+ DieVerwaltungsgesellschaft iberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teilfonds und schatzt deren
Auswirkungen auf die Liguiditatssituation des Teilfonds ein.

+ Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den Fonds adaguate Limits fir die Liguiditatsrisiken festgelegt. Sie Oberwacht die
Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Oberschreitung oder moglichen Uberschreitung der Limits fest-
gelegt.

+ Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen den Liguidi-
tatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft dberpriift diese Grundsatze regelmakig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt regelmakig Stresstests durch, mit denen sie die Liguiditatsrisiken des Teilfonds bewer-
ten kann. Die Verwaltungsgesellschaft filhrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und akiueller quantitativer
oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefris-
ten, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermégensgegenstande verauBert werden kénnen, sowie
Informationen in Bezug auf historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangeinde Liquiditat der Vermogenswerte im Teilfonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf Aktien-
ricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich Machschussforderungen, Anforderun-
gen der Besicherung oder Kreditinien. Sie werden unter Bericksichtigung der Anlagestrategie, des Liguiditatsprofils, der
Anlegerart und der Ricknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Teilfonds angemessenen Haufigkeit durchge-
fihrt.

Management des Nachhaltigkeitsrisikos

Nachhaltigkeitsrisiken kinnen auf andere Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risiko-
arten beitragen. Die Verwaltungsgesellschaft erfasst und misst mittels eines integrierten Risikomanagement-Verfahrens
das Marktrisiko, Liguiditdtsrisiko, Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieBlich operationeller Risiken und
Nachhaltigkeitsrisiken, die fir die Teilfonds wesentlich sind.

Im Rahmen des Investmentprozesses von FvS und der spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltgkeitsfaktoren auf ihre
potenziellen Chancen und Risiken Gberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Untemeh-
men hinsichitlich seiner dkologischen und sozialen Aktivitaten und dem Umgang damit, negativ heraussticht oder nicht.
Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten Aktionars betrachtet, um sicherzustellen,
dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den langfristigen Erfolg einer Investition hat.
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Die Erkenntmisse der ESG-Analyse finden Berdcksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unternehmensanalysen. Nur wenn
keine gravierenden Nachhaltigkeitsrisiken vorliegen, die das Zukunftspotenzial eines Untemehmens bzw. Emittenten ge-
fahrden, wird eine Investmentidee zu einem moglichen Investment und in Investitionslisten aufgenommen. Die Portfoli-
omanager kinnen in der Regel nur in Wertpapiere investieren, die auf den intermen Investitionslisten aufgefiihre sind.
Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hauseigenen Analyseprozess durchlaufen haben und dem
gemeinsamen Qualitatsverstandnis entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht fordaufend im Rahmen des Risikomanagementprozesses die Mitigation der Mach-
haltigkeitsrisiken bzw. deren Einwirkung auf die anderen Risikoklassen und das gesamtheitliche Risikoprofil des Fonds.
Dafir leitet die Verwaltungsgesellschaft, basierend auf der ESG-Analyse, einen internen ESG-Risikoscore des jeweiligen
Teilfonds, basierend auf den Einschatzungen auf Einzeltitelebene, ab, welcher in Abhangigkeit des Risikoprofils Gberwacht
wird. Zusatzlich werden fir die Teilfonds regelmalig Stresstests mit ESG-bezug durchgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bewertet, dass Nachhaltigkeitsrisiken sich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Fonds sowie auf das Anlagevermogen auswirken kdnnen und dies kann zu einer geringeren Rentabilitat fiir das Anla-
gevermogen und damit auch fiir den Fonds als Ganzes flihren.

Aktien

Rechtsstellung der Aktiondre

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld fir die Aktionare nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen zulassigen Vermogenswerten an. Die angelegten Mittel und die damit
erworbenen Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermdgen, das gesondert von dem eigenen Vermogen der
Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Aktionare sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Aktien als Miteigentimer beteiligt. Die Aktien am
jeweiligen Teilfonds werden in Inhaberaktien und Namensaktien ausgegeben. Fir jeden Teilfonds werden Inhaber- und
Namensaktien bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben. Alle ausgegebenen Namensaktien werden von der Registerstelle
in das fiir die Investmentgesellschaft gefliihrte Aktienregister eingetragen. Das Aktienregister soll neben dem Namen des
Aktionars mindestens die Anschrift, E-Mail-Adresse (sofern der Aktionar der Kommunikation via E-Mail zugestimmt hat),
Anzahl der gehaltenen Aktien sowie deren Preis beinhalten. Dem Aktionarwird eine Bestatigung betreffend die Eintragung
in das Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Adresse, nach Annahme des Zeichnungsscheins und vollstan-
diger Ausgabe der Aktien, zugesandt. Jede Anderung am Anteil der durch den Aktionar gehaltenen Akten ist entsprechend
im Aktienregister festzuhalten. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht. Inhaberaktien werden in
Globalzertifikaten verbrieft.

Alle Aktien an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Investmentgesellschaft beschlieBt
innerhalb eines Teilfonds verschiedene Aktienklassen auszugeben.

Sofern fur die jeweiligen Teilfonds Aktienklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale
oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung. Sofern die Verwaltungsgesellschaft Aktien
eines Fonds zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen hat, wird dies im betreffenden Anhang zum Verkaufspros-

pekt angegeben.

Die Investmentgesellschaft weist die Aktionare darauf hin, dass jeder Aktionar seine Aktionarsrechte in ihrer Gesamtheit
unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen kann, wenn der Aktionar selbst und mit seinem
eigenen Namen im Aktieninhaberregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Aktionar
iiber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auf-
trag des Aktionars untermimmit, kdnnen nicht unbedingt alle Aktionarsrechte unmittelbar durch den Aktionar gegen den
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Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden. Insbesondere kann die Zahlung von Entschadigungsbetragen im Falle von
bedeutsamen Berechnungsfehlem und/oder Nichtbeachtung der geltenden Anlagevorschriften undjoder andere Fehler
bei Ausgaben Gber Zwischenstellen beeintrachtigt sein. Die Weitereitung von Entschadigungszahlungen sowie der Aus-
tausch diesbeziglicher Informationen an die Aktionare ist durch vertragliche Vereinbarung der Gesellschaft mit den je-
weiligen Zwischenstellen gewahrleistet. Eine Entschadigung der Aktiondre betreffend einen Fehler in der NIW-Berech-
nung, bei VerstoBen gegen die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler, erfolgt stets entsprechend den gel-
tenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Aktionaren wird empfohlen, sich dber ihre Rechte zu informieren.

a) Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Investmentgesellschaft haben organisatorische und administrative Vor-
kehrungen eingefiihrt, um die Einhaltung der Grundsatze der fairen Behandlung von Aktieninhabern sicherzu-
stellen. Hierzu gehort, dass die Investmentgesellschaft im besten Interesse des Fonds und der Aktieninhaber han-
deilt,

b) die fiir den Fonds getroffenen Anlageentscheidungen in Ubereinstimmung mit den Zielen, der Anlagepolitik und
dem Risikoprofil des Fonds ausfihrt,

c) alle angemessenen MaBnahmen ergreift, um sicherzustellen, dass Auftrage mit dem Ziel des bestmaglichen Er-
gebnisses ausgefihnt werden,

d) sicherstellt, dass die Interessen einer Gruppe von Aktieninhabem nicht Gber die Interessen einer anderen Gruppe
von Aktieninhabern gestellt werden,

e} sicherstellt, dass faire, komrekte und transparente Preismodelle und Bewertungssysteme eingesetzt werden,
f) unnotige Kosten fiir den Fonds oder seine Aktieninhaber vermeidet,

g} alle angemessenen Schritte zur Vermeidung von Interessenkonflikten ergreift, wenn diese nicht verhindert wer-
den kénnen, diese Konflikte ermittelt, Gberwacht, geldst und gef. bekannt macht, um zu verhindemn, dass sich
diese negativ auf die Interessen der Aktieninhaber auswirken, und

h) ein effizientes Beschwerdemanagement unterhalt.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Aktien der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als mittel- bis langfristige Investition gedacht. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt Arbitrage-
Techniken, wie  Market Timing" und ,Late Trading” ab.

Unter ,Market Timing” versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Aktionar systematisch Aktien eines Teil-
fonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung von Zeitverschiebungen undjoder Unvollkommenheiten oder
Schwachen des Bewertungssystems des NIW des Fonds zeichnet, umtauscht eder zuricknimmit. Die Verwaltungsgesell-
schaft ergreift entsprechende Schutz- und oder KontrollmaBnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behalt sich
auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Aktionars, zurickzuweisen, zu widerrufen oder
auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Aktionar ,Market Timing™ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Aktien nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs — das so
genannte , Late Trading” — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf
jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten
Aktienwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Aktionar ,Late Trading™ betreibt, kann
die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages solange verweigemn, bis der Antrag-
steller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.
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Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Aktien des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Borse bzw. auch an
anderen Markten ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft gehandelt werden (Beispiel: Einbeziehung in den Frei-
verkehr einer Borse).

Der dem Barsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich durch
den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Aktienpreis abweichen.

Bewertung

Fir die Berechnung bzw. Bewerntung des Netto-Gesellschaftsvermédgens werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teil-
fonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen
berechnet:

a)

b)

c)

d)

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an ei-
ner Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiligbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Be-
werung gewahrleistet, bewerntet. Ausgenommen hiervon sind Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, undjoder
Derivate, die in Asien oder Ozeanien domiziliert sind. Diese werden auf der Grundlage des letzten bekannten Kur-
565 zum Zeitpunkt der Bewertung am Bewertungstag bewernet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert
sind, ist die Borse mit der héchsten Liguiditat maBgeblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht
an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liguiditat als
nichtreprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hdher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vor-
hergehenden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir den best-
moglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen. Ausgenommen hiervon sind Werntpapiere, Geldmarktinstru-
mente, undjoder Derivate, die in Asien oder Ozeanien domiziliert sind. Diese werden auf der Grundlage des letz-
ten bekannten Kurses zum Zeitpunkt der Bewertung am Bewertungstag bewertet.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft feszulegenden und Gberprifbaren Grundlage
auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, nach allgemein anerkann-
ten und nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswerntes
festlegt.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Ricknah-
mepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verlassliche Bewerung gewahrleistet, bewertet.
Falls fiir Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewerungsmodel-
len festlegt.

e} Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genann-
ten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie die sonsti-
gen gesetzlich zulassigen Vermagenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsge-
sellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewerungsmodellen (z.B. geeig-
nete Bewertungsmodelle unter Berdcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

f) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.
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g} Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert ange-
seZl.

h) Physische Edelmetalle, Edelmetallkonten, Edelmetallzertifikate, Termin- und Optionsgeschafte mit Bezug auf
Edelmetalle werden mit ihrem taglich ermittelten Marktwert bewertet.

iy Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter
Zugrundelegung des WM|Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) emmittelten Devisenkurs des
dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Ge-
winne und Veruste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgezogen.

i) Die Bewertung der Vermégensgegenstande des jeweiligen Teilfonds wird grundsatzlich von der Verwaltungsge-
sellschaft vorgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermogensgegenstanden dele-
gieren und einen externen Bewerter, welcher die gesetzlichen Vorschriften erfillt, heranziehen. Dieser darf die
Bewertungsfunktion nicht an einen Dritten delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustandige
Aufsichtsbeharde Gber die Bestellung eines externen Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann
fiir die ordnungsgemake Bewertung der Vermogensgegenstande des jeweiligen Teilfonds sowie fiir die Berech-
nung und Bekanntgabe des Nettoinventarwertes verantwortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat.
Ungeachtet des vorstehenden Satzes haftet der externe Bewerter gegeniber der Verwaltungsgesellschaft fir jeg-
liche Verluste der Verwaltungsgesellschaft, die sich auf fahrlassige oder vorsatzliche Nichterflillung der Aufgaben
durch den externen Bewerter zuriickfihren lassen.

Berechmung des Nettoinventarwertes pro Aktie
Das Netto-Gesellschaftsvermdgen der Investmentgesellschaft lautet auf Euro [ Referenzwahrung™).

Der Wert einer Aktie (,, Nettoinventarwert pro Aktie *) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angege-
bene Wahrung (, Teilfondswahrung™), sofern nicht fir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt eine von der Teilfondswahmung abweichende Wahrung angegeben ist ( Aktenklassenwahrung”).

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
(. Bewertungstag™) berechnet. Zur Berechnung des Mettoinventarwerts pro Aktie wird das MNetto-Teilfondsvermagens
durch die Anzahl der ausgegebenen Aktien geteilt. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des NIW in Oberein-
stimmung mit den Ausfihrungen unter dem Abschnitt , Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie” der Satzung vo-
ribergehend aussetzen.

Ausgabe von Aktien

1. Aktien werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der gemal der Satzung be-
rechnete Nettoinventarwert pro Aktie, zuzdglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale Héhe fir den jeweiligen
Teilfonds im Abschnitt “Gebihren und Kosten™ aufgefihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebdhren oder andere
Belastungen, die in den jeweiligen Vertriebslandem anfallen, erhahen.

2. Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensaktien konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
Registerstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden 5tellen sind zur
unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Registerstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei
der Registerstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.
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Kaufaufirage fiir den Erwerb von Aktien, die in einer Globalurkunde verbrieftsind ( Inhaberaktien™), werden von der Stelle,
bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an die Registerstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Regis-
terstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 14:00 Uhr MEZJMESZ an einem Bewertungstag bei der malgebli-
chen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewerungstages abgerechnet, sofem der
Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfilgung steht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten Nettoinventarwerts pro Aktie abgerech-
netwird. Solite dennoch derVerdacht bestehen, dass ein Aktionar Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft
die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigemn, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen
feichnungsantrag ausgeraumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrage, welche nach 14:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewer-
tungstag bei der Registerstelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des dbermachsten Bewertungstages abge-
rechnet.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen Zeichnungsantrages
bei der Registerstelle nicht zur Verfigung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig eingehen, gilt
der Zeichnungsantrag als mit dem Datum beil der Registerstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten
Aktien zur Verfigung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemal vorliegt.

Die Namensaktien werden unverziiglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft von der Registerstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Aktienregister Gbertragen.

Die Inhaberaktien werden nach erfolgter Abrechnung bei der Registerstelle dber sogenannte Zahlungs-/Lieferungsge-
schafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle dbertragen, bei der der
Zeichner sein Depot unterhalt.

3. Der Ausgabepreis istinnerhalbvon zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewerntungstag in der jeweiligen
Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Aktienklassen in der jeweiligen Aktienklassenwahrung bei der Verwahr-
stelle in Luxemburg zahlbar.

Die Umstande, unter denen die Ausgabe von Aktien eingestellt wird, werden in der Satzung beschrieben.

Ricknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktionare sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Aktien zum Mettoinventarwert pro Aktie im Einklang mit
den Ausfihrungen in der Satzung, gegebenenfalls abziiglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages (,Ricknahme-
preis”) Zu verlangen.

Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, 5o ist dessen
maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds im Abschnitt "Gebdhren und Kosten™ angegeben.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und an-
dere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erischt die entsprechende Aktie.

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktionare erfolgen dber die Verwahr-
stelle und iber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Best-
immungen, z. B. devisenrechtiche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die
Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien, in Ubereinstimmung mit dem Abschnitt , Beschrankung und Einstellung der
Ausgabe von Aktien” der Satzung, einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurdckkaufen, soweit dies im Inte-
resse der Gesamtheit der Aktiondre oder zum Schutz der Aktionare oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.
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3. DerUmtausch samtlicher Aktien oder eines Teils derselben in Aktien eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage
des maBgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der jeweiligen Aktienklasse des betreffenden Teilfonds unter Be-
ricksichtigung einer Umtauschprovision deren maximale Hohe far den jeweiligen Teilfonds im Abschnitt “Gebihren
und Kosten" aufgefihre ist.

Sofern unterschiedliche Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Ak-
tien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofem nicht im Anhang
1 zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmit ist. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, in Ubereinstimmung mit dem Abschnitt  Beschrankung und Einstellung der Aus-
gabe von Aktien” der Satzung, fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurickweisen, wenn dies im Inte-
resse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Aktionare geboten erscheint.

4. Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien
konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Registerstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen
eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Ricknahmeauf-
trage bzw. Umtauschantrage an die Registerstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist dann
vollstandig, wenn er den Mamen und die Anschrift des Aktionars, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurickzu-
gebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechen-
den Aktionar unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fiir die Ricknahme bzw. den Umitausch von Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei
der der Aktionar sein Depot unterhalt, an die Registerstelle weitergeleitet. Der Umtausch von Inhaberaktien ist ausge-
schlossen.

Vollstandige Ricknahme-Verkaufsauftrage bzw. vollstindige Umtauschantrage, welche bis spatestens 14:00 Uhr
MEZJMESZ an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des darauffolgenden
Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berlicksichtigung der Umtauschprovi-
sion, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ricknahme, der Verkauf bzw. der
Umtausch von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten Nettoinventarwertes pro Aktie ab-
gerechnet wird. Vollstandige Ricknahme-Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche nach 14:00
Uhr MEZIMESZ an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des dbernachs-
ten Bewertungstages, abziglich eines etwaigen ROcknahmeabschlages bzw. unter Bericksichtigung der Umtausch-
provision, abgerechnet.

Wenn die Ricknahmefrist in Obereinstimmung mit dem Abschnitt _ Liguiditdtsmanagementinstrumente” im Ver-
kaufsprospekt verlangert wurde, wird der Aktienwert nicht wie vorstehend beschrieben am darauffolgenden, bezie-
hungsweise dbernachsten Bewertungstag abgerechnet, sondem an dem Bewerntungstag, welcher von der Verwal-
tungsgesellschaft jeweils unter Berdcksichtigung der Interessen der Aktionadre bestimmt wurde.

MaEgeblich fur den Eingang des Ricknahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei der
Registerstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewerntungstagen nach dem entsprechenden Be-
wertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Aktienklassen in der jeweiligen Aktien-
klassenwahrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung auf ein vom Aktionar anzugebendes Konto.

L. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die ROcknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen.
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6. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Wahrung der Interessen der Aktionare berechtigt, Ricknahmen der Aktien zeit-
weilig auszusetzen und diese erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermagenswernte des jeweiligen Teilfonds ohne
Verzogemung verkauft wurden. In dieser Aussetzungsperiode erhaltene Rickgabeantrage gelten als am ersten Tag nach
Aufhebung der Aussetzung eingereicht und die Riicknahme erfolgt zum Rilcknahmepreis des ersten Bewertungstages
nach der zeitweiligen Aussetzung der Riicknahmen. Entsprechendes gilt fir Antrage auf Umtausch von Aktien. Die Ver-
waltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende fllissige Mittel zur Ver-
figung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktionaren unter normalen Um-
standen unverziglich erfolgen kann. Die Aussezung von Ricknahmen eines Teilfonds fihrt gleichzeitig zur Ausset-
zung der Ausgabe und des Umtausches von Aktien des betreffenden Teilfonds.

7. Die Verwaltungsgesellschaft kann im pflichtgemaBen Ermessen die Ricknahme von Aktien anteilig beschranken,
wenn die Ricknahmen von Aktien an einem Abrechnungsstichtag mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes
des jeweiligen Teilfonds erreichen und kann diese Rickmeldebeschrankung auf Grundlage einer taglichen Ermessens-
entscheidung fortsetzen, solange der Schwellenwert Oberschritten ist. Aktien werden zu dem am Abrechnungsstich-
tag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zumickgenommen, so dass die Pflicht zur RiGcknahme im Ubrigen
entfallt. Weitere Einzelheiten betreffend die Ricknahmebeschrankung finden sich in diesemn Verkaufsprospekt unter
dem Abschnitt  Liquiditatsmanagementinstrumente®.

Verdffentlichung des Nettoinventarwertes pro Aktie sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils glltige Nettoinventarwert pro Aktie, Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fir
die Aktionare konnen jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei
den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden. AuBerdemn werden die Ausgabe- und Ricknahmepreise
borsentdglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht.

Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem anderen OGA

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung mit einem anderen OCA verschmolzen wer-
den. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsquorums und der Mehrheit, wie sie im Gesetz vomn 10. August 1915 fir Sat-
zungsanderungen vorgesehen sind. Der Beschluss der Generalversammilung zur Verschmelzung der Investmentgesell-
schaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen verdéffentlicht.

Die Aktiondre der einzubringenden Investmentgesellschaft haben wahrend eines Monats das Recht, ochne Kosten die
Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschldgigen Nettoinventarwert pro Aktie zu verlangen. Die Aktien der
Aktiondre, welche die Ricknahme ihrer Aktien nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts
pro Aktie an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Aktien des aufnehmenden OGA ersetzt. Gegebenenfalls
erhalten die Aktiondre einen Spitzenausgleich.

Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds

Verschmelzung eines Teilfonds der Investmentgesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investment-
gesellschaft oder in einen anderen Luxemburger OGA bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA.

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft durch
Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen Luxemburger OGA oder OGAW
bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA oder OGAW, der nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 aufge-
legt wurde, verschmolzen werden. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:
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+ spofern das Metto-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbe-
trag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesellschaft hat diesen
Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt.

+« sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Beschluss des Verwaltungsrates zur Verschmelzung wird jeweils in den im Abschnitt Informationen an die Aktionare
des Verkaufsprospektes genannten Medien veraffentlicht.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die von der Verschmelzung betroffenen Aktiondre, die mit der Ver-
schmelzung nicht einverstanden sind, innerhalb eines Monats nach Veraffentlichung der Mitteilung an die Aktionare Gber
die Verschmelzung, berechtigt, ihre Aktien kostenfrei zuriickzugeben. Aktionare, die von diesem Recht keinen Gebrauch
gemacht haben, sind an den vorn Verwaltungsrat gefassten Beschluss dber die Verschmelzung gebunden.

Verschmelzungsbeschlisse bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die Luxemburger Aufsichtsbehdrde fir den F-
nanzsektor.

Die Liquidation der Investmentgesellschaft

1. Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammiung liguidiert werden. Dieser Beschluss ist un-
ter Einhaltung der fir Sazungsanderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es sei denn diese Satzung, das
Gesetzvom 10. August 1915 oder das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verzichten auf die Einhaltung dieser Besimmun-

gen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der Verwaltungsrat der In-
vestmentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammiung einzuberufen und dieser die Frage nach der Liquidation
der Investmentgesellschaft zu unterbreiten. Die Liguidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw.
vertretenden Aktien beschlossen.

Sinkt das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der
Investmentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammiung einberufen und dieser die Frage nach der Liguidation der
Investmentgesellschaft unterbreiten. Die Liguidation wird in einem solchen Fall mit einer Mehrheit von 25% der in der
Generalversammiung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammiungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach Fest-
stellung des Umstandes, dass das Vermdgen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des
Mindestkapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammiung zur Liguidation der Investmentgesellschaft wird entsprechend den gesetzli-
chen Bestimmungen verdffentlicht

2. Vorbehaldich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum
der Beschlussfassung dber die Liguidation bis zur Durchfihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien der Invest-
mentgesellschaft mehr ausgeben, zuricknehmen oder umtauschen.

3. Nettoliguidationserlése, deren Auszahlung nicht bis zum Abschluss des Liguidationsverfahrens von Aktionaren gel-
tend gemacht wurden, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fir Rechnung der
berechtigten Aktionare bei der Caisse des Consignations im GroBherzogium Luxemburg hinterlegt, bei der diese Be-
trage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.
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Die Liquidation eines oder mehrerer Teillfonds

1. Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft ins-
besondere in den folgenden Fallen liguidiert werden:

+« sofemn das Netto-Teilfondsvermégen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Min-
destbetrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnveoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesell-
schaft hat diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt;

« sofemn es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umnfeld oder aus Ursachen
wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Liguidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist im Einklang mit den Bestimmungen fir die Verdffentlichung der
Mitteilungen an die Aktiondre und in Form einer solchen zu verdffentlichen.

Vorbehaldich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum
der Beschlussfassung iber die Liguidation bis zur Durchfiihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien in Bezug auf
den zu liquidierenden Teilfonds mehr ausgeben, zuricknehmen oder umtauschen.

2. NettoliguidationserlGse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktiondren geltend gemacht wur-
den, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liguidationsverfahrens fir Rechnung der berechtigten Aktio-
nare bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Gebiithren und Kosten

Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergitung

Fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffenden Teilfondsvermogen
jeweils eine jahrliche Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergitung. Die jeweilige Verwaltungs- sowie die jeweilige
Zentralverwaltungsvergitung wird fir jede Aktienklasse eines jeden Teilfonds monatlich pro rata auf Basis des durch-
schnittlichen Netto-Teilfondsvermogens (siehe Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie” im Verkaufs-
prospekt) berechnet. Das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermodgen wird aus den taglichen Werten des Netto-Teilfonds-
vermogens am Ende eines jeden Monats (einschlieBlich des letzten Tags des Monats) errechnet. Fiir Tage, die kein Bewer-
tungstag (siehe Abschnitt , Berechnung des Nettoinventarwerts pro Aktie” im Verkaufsprospekt) sind, wird auf den zuletzt
ermittelten Wert des Netto-Teilfondsvermdgens abgestellt. Fir die Verwaltungs- und Zentralverwaltungsvergitung wer-
den taglich anteilige Rickstellungen gebildet, die nach Emmittiung und Auszahlung der tatsachlichen Vergitungen wieder
aufgeldst werden. Die Vergitungen werden pro rata monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Vergltungen verstehen sich
zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

max. max.Um-  max Rock- Verwal- Erfolgsbezo- Zentralverwal-  taxe
Name des Teilfonds Aktienklasse Ausgabe-  tausch- nahme-ab- tungs-vergl- geneZusatz- tungsvergo- d'abonne-
aufschlag  provision  schlag tung p.a. vergltung tung p.a. ment p.a.
F 5% 3% - 0,965% - 0,105% 0,05%
1] 5% 3% - 1.465% 5. Anhang 0,105% 0,05%
Flosshach von storch I 5% 3% - 0,715% 5. Anhang 0,105% 0,05%
SICAN —
Multiple Opportunities w1 5% 3% - 0,660% 5. Anhang 0,160% 0,05%
Vil 5% 3% - 0910% - 0,1605% 0,05%
H - - - 0815% 5. Anhang 0,105% 0,05%
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Neben der vorbenannten Vergitung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds kann dem
betreffenden Teilfondvermégen indirekt eine Verwaltungsgebdhr fir die in ihm enthaltenen Zielfonds berechnet werden.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Moglichkeit, unter bestimmten Bedingungen, Aktiondren eine bevorzugte Behand-
lung zu gewahren (z.B. ein Rabatt auf die Verwaltungsvergiitung), wenn dabei die faire Behandlung der Aktionare gewahr-
leistet ist. Auf Anfrage verpflichtet sich die Verwaltungsgesellschaft die Bedingungen jederzeit, auch vor Vertragsschluss,
kostenlos mitzuteilen. Des Weiteren ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt aus der Verwaltungsvergitung Verkaufs-
provisionen und Vertriebsfolge provisionen (, Bestandsprovisionen™) an Vertriebspartner zu zahlen.

Fondsmanagementvergitung

Der Fondsmanager erhalt pro Teilfonds fir die Erfillung seiner Aufgzaben eine jahrliche Verglitung, welche aus der Verwal-
tungsvergitung der Verwaltungsgesellschaft gezahlt wird. Diese Verglitung wird monatlich pro rata auf der Basis des
durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens berechnet. Das durchschnittliche Netto-Teilfondsvermogen wird aus den
taglichen Werten des Netto-Teilfondsvermdgens am Ende eines jeden Monats (einschlieBlich des letzten Tags des Monats)
errechnet. Fir Tage, die kein Bewertungstag sind, wird auf den zuletzt ermittelten Wert des Netto-Teilfondsvermégens
abgestellt. Die Verglhtung wird pro rata monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Verglitung versteht sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer. Die tatsachliche Hohe der beim Fondsmanager verbleibenden Fondsmanagementverglitung
ist nicht fixiert, da varilerende Kosten (z.B. externe Verglitungen oder Vertriebsprovisionen) vor Auszahlung der Vergltung
abgezogen werden. Dem Aktionar entstehen durch die Fondsmanagementvergitung keine zusatzlichen Kosten, da die
Fondsmanagementvergltung vollstandig aus der Verwaltungsvergitung der Verwaltungsgesellschaft gezahlt wird.

Erfolgsbezogene Zusatzvergiitung ( ,Performance Fee)

Sofern fur den jeweiligen Teilfonds gemak der vorstehenden Tabelle in der Spalte , Erfolgsbezogene Zusatzvergliung”
aufgefiihre, fallt eine etwaige Performance Fee an. Eine etwaige Performance Fee wird aus dem jeweiligen Teilfondsverma-
gen an die Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft kehrt diese, infolge einer vertraglichen Ver-
einbarung und abziglich etwaiger darauf bezogener Kosten, an den Fondsmanager aus. Hinsichtlich der prozentualen
Hohe, Berechnung, Auszahlung und Empfanger der Performance Fee im jeweiligen Teilfonds, wird auf die Ausfihrungen
im jeweils teilfondsspezifischen Anhang verwiesen.

Anlageberatervergitung

Eine Anlageberatungsverglitung fallt fir die vorstehenden Teilfonds derzeit nicht an.

Ausgabeaufschlag

Fir die Ausgabe von Aktien kann ein Ausgabeaufschlag erhoben werden. Der Ausgabenaufschlag wird nach der sog. Brut-
tomethode berechnet. Dabei wird der Ausgabeaufschlag direkt auf den NIW je Aktie aufgeschlagen, um den Ausgabepreis
Zu bestimmen. Die Hohe des tatsachlich erhobenen Ausgabeaufschlags kann je nach Aktienklasse und gewahltemn Ver-
triebsweg variieren, jedoch begrenzt auf die in der vorstehenden Tabelle aufgefihrte maximale Hohe. Der Ausgabeauf-
schlag dient der Deckung von Vertriebskosten und verbleibt vollstandig oder teilweise bei der jeweiligen Vertriebsstelle.

Umtauschprovision

Fir den Umtausch von Aktien zwischen Teilfonds oder Aktienklasse kann eine Umtauschprovision erhoben werden, be-
ziiglich der maximalen Hohe auf die vorstehende Tabelle verwiesen wird. Die Umtauschprovision wird nach der sog. Brut-
tomethode berechnet. Dabei wird die Umntauschprovision direkt auf den NIW je Aktie der neuen Aktienklasse aufgeschia-
gen, um den Umtauschpreis zu bestimmen. Diese Provision dient der Deckung von Vertriebskosten und verbleibt vollstan-
dig oder teilweise bei der jeweiligen Vertriebsstelle. D

Ricknahmeabschlag
Fir die Ricknahme von Aktien kann ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, beziglich der maximalen Hohe auf die

vorstehende Tabelle verwiesen wird. Der Ricknahmeabschlag wird nach der sog. Bruttomethode berechnet. Dabei wird
der Rickgabeabschlag direkt von den NIW je Anteil der Aktienklasse abgezogen, um den ROcknahmepreis zu bestimmen.
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Der Ricknahmeabschlag, sofern vertraglich vereinbart, verbleibt vollstandig beim jeweiligen Teilfonds. Ein Ricknahme-
abschlag wird derzeit nicht erhoben.

Sofern die Rickgabe Gber Zwischenstellen erfolgt, kénnen zusdtzliche Gebihren (z.B. Transaktionsgebdhren) anfallen,
welche im eigenen Ermessen der Zwischenstellen erhoben werden kdnnen. Diesbezigliche Informationen sind bei der
jeweiligen Zwischenstelle des Aktionars zu erfragen.

Weitere Kosten

Daneben konnen dem jeweiligen Teilfondsvermogen die im Artikel , Kosten” der Satzung aufgefiihrten Kosten belastet
werden.

Hinweis zum Kostenauswels

Wird der Aktionar beim Erwerb von Aktien durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebe-
nenfalls Kosten oder Kostenguoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesemn Verkaufsprospekt und in dem Basisin-
formationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Ta-
tigkeit (z.B. Vermitdung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariber hinaus berdcksichtigt er gef.
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schat-
zungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfas-
sen. Abweichungen im Kostenausweis kinnen sich sowohl bei Informationen vor Vernragsschluss ergeben als auch bei
regelmaBigen Kosteninformationen dber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbezie-
hung.

Luxemburger Steueraspekte

Die folgenden Informationen sind nur allgemeiner Natur und beruhen auf dem Verstandnis der Investmentgesellschaft
von bestimmten Aspekten der zum Stand dieses Verkaufsprospektes in Luxemburg geltenden Gesetze und Praktiken. Sie
erheben nicht den Anspruch, eine umfassende Beschreibung aller steuerlichen Erwdgungen zu sein, die fir eine
Anlageentscheidung relevant sein kinnen. Sie dient lediglich der Vorabinformation. Sie ist nicht als Rechts- oder
Steuerberatung gedacht und darf auch nicht als solche ausgelegt werden. Es handelt sich um eine Beschreibung der
wesentichen Luxemburger Steuerfolgen in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz und die VerauBerung von
Aktien und enthalt maglicherweise keine steuerlichen Erwagungen, die sich aus allgemein anwendbaren Regeln ergeben
oder die bei den Aktionaren als allgemein bekannt vorausgesetzt werden. Diese Zusammenfassung basiert auf den zum
Stand dieses Verkaufsprospektes in Luxemburg geltenden Gesetzen und unterliegt etwaigen Gesetzesanderungen, die
nach diesem Datum in Kraft treten, auch mit RGckwirkung.

Potenzielle Aktionare sollten ihre eigenen professionellen Berater zu den besonderen Folgen der Zeichnung, des Erwerbs,
des Besitzes und der VerauBerung von Aktien konsultieren, einschlieBlich der Anwendung und Auswirkung jeglicher
Bundes-, Staats- oder Gemeindesteuern gemaB den Steuergesetzen Lluxemburgs und der Lander ihrer
Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes, ihres Gesellschaftssitzes oder ihrer Gesellschaftsgrindung.

Aktionare sollten sich dariber im Klaren sein, dass das Konzept der Ansassigkeit, das in den nachstehenden Abschnitten
verwendet wird, nur fiir Zwecke der Luxemburger Einkommensteuerveranlagung gilt. Jede Bezugnahme in dieser Sektion
auf eine Steuer, einen Zoll, eine Abgabe oder eine andere Gebihr oder einen Einbehalt ahnlicher Art bezieht sich
ausschlieBlich auf Luxemnmburger Steuemecht undjoder Konzepte. Bitte beachten Sie auch, dass ein Verweis auf die
Luxemburger Einkommensteuer im Allgemeinen die Korperschaftsteuer (impdt sur le revenu des collectivités), die
kommunale Gewerbesteuer (impdt commercial communal), den Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour lemploi)
sowie die personliche Bnkommensteuer natdrlicher Personen (impdt sur le revenu des personnes physigues) umfasst.
Korperschaftsteuerpflichtige kbnnen dariiber hinaus der Verméogensteuer (impdt sur la fortune) sowie anderen Abgaben,
Gebihren oder Steuermn unterliegen. Die Karperschaftsteuer, die Gewerbesteuer, die Vermogensteuer und der
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Solidaritatszuschlag gelten fir die meisten Kérperschafisteuerpflichtigen, die ihren steuerlichen Wohnsitz in Luxemburg
haben. Kérperschaftsteuerpflichtige kinnen dariber hinaus einer Erganzungssteuer { Top-up Tax) unterliegen, die sich aus
Rechtsvorschriften zur Umsetzung der OECD (2023), Steuerliche Herausforderungen der Digitalisierung der Wirtschaft — GloBE-
Mustervorschriften (Pillar II) Inclusive Framework on BEPS, OECDYG20 Projekt Gewinnverkiirzung und Gewinnverlagerung, OECD
Publishing, Paris (,OECD (2023), Tax Challenges Arising from Digitalisation of the Economy - Global Anti-Base Erosion Model Rules
(Pillar Two): Inclusive Framework on BEPS, OECDYG20 Base Erosion and Profit Shifting Project, OECD Publishing, Paris*) (die ,0ECD-
Pillar Il-Mustervorschriften™), die Richtinie (EU) 20222523 des Rates vom 14. Dezember 2022 zur Gewahrleistung einer
globalen Mindestbesteuerung fir multinationale Untemehmensgruppen und groBe inlandische Gruppen in der Union
(die _Pillar lI-Richtlinie™), das Luxemburger Gesetz vom 22. Dezember 2023 zur Umsetzung der 53aule 2-Richtlinie (das
JPillar -Gesetz") oder ahnliche Vorschriften (die  Pillar I-Vorschriften™). Matiirdiche Personen unterliegen im Allgemeinen
der Einkommensteuer und dem Solidaritatszuschlag. Unter bestimmiten Umstanden, namentlich wenn die natdrliche
Person im Rahmen der Ausibung einer gewerblichen Tatigkeit handelt, kann auch Gewerbesteuer erhoben werden.

Besteuerung der Investmentgesellschaft und ihrer Teillfonds

Die Investmentgesellschaft und ihre Teilfondsunterliegen in Luxemburg grundsatzlich einer Zeichnungssteuer (taxe
d'abonnement) von 0,05 % pro Jahr, die vierteljahrlich zu entrichten ist. Bemessungsgrundlage for die Zeichnungssteuer
sind die gesamten Nettovermdgenswerte des Fonds, bewertet am letzten Tag eines jeden Quartals des Kalenderjahres.

Der Steuersatz ermakigt sich jedoch auf 0,01 % pro Jahr fiir:

=« 0GAs und einzelne Teilfonds von Umbrella-0GAs, die als Geldmarktfonds gemak der Verordnung (EU) 2017/1131 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 14, Juni 2017 dber Geldmarktfonds zugelassen sind:

+ ginzelne Teilfonds von OGAs mit mehreren Teilfonds, die dem gednderten Gesetz vom 17. Dezember 2010 Ober OGAs
unterliegen, sowie einzelne Wertpapierklassen, die innerhalb eines OGA oder innerhalb eines Teilfonds eines OGA mit
mehreren Teilfonds ausgegeben werden, sofern die Wertpapiere dieser Teilfonds oder Klassen ausschlieBlich fir einen
oder mehrere institutionelle Anleger vorbehalten sind.

Unter bestimmiten Voraussetzungen konnen zudem ermaBigte Satze zwischen 0,04 % und 0,01 % fiir den Anteil der Netto-
vermogenswerte eines 0GAs oder eines einzelnen Teilfonds eines OGAs mit mehreren Teilfonds zur Anwendung kommen,
der in nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten (wie in Artikel 3 der EU-Taxonomie definiert) investiert ist.

Um von den oben genannten Ausnahmen zu profitieren, missen OGAs den Wert der beglinstigten Nettovermagenswerte
in ihren periodischen Steuererklarungen zur Zeichnungssteuer gesondert ausweisen.

Von der Zeichnungssteuer befreit sind jedoch:

« derWert der Vermagenswerte, die durch Anteile an anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen reprasentiert wer-
den, sofemn diese Anteile bereits der Zeichnungssteuer unterworfen worden sind gemak Artikel 68 des Gesetzes von
2007 Ober spezialisierte Investmentfonds, Artikel 174 des geanderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dber Organis-
men fir gemeinsame Anlagen oder Artikel 46 des geanderten Gesetzes vom 23. Juli 2016 Gber reservierte alternative
Investmentfonds:

Um in den Genuss dieser Steuerbefreiung zu kommen, milssen OGAs, die solche Anteile halten, deren Wert in ihren
periodischen Zeichnungssteuererklarungen gesondert angeben.

= (DGAs sowie einzelne Teilfonds von OGAs mit mehreren Teilfonds (i) die als kurzfristige Geldmarkitfonds gemal der
Verordnung (EU) 20171131 des Europdischen Parlaments und des Rates vomn 14. Juni 2017 dber Geldmarktfonds zu-
gelassen sind und (i) die das hochstmbgliche Rating einer anerkannten Ratingagentur erhalten haben;

= 0GAs, deren Wertpapiere oder Gesellschaftsanteile (i) Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung oder ahnli-
chen Anlagevehikeln vorbehalten sind, die auf Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer
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Arbeitnehmer eingerichtet wurden, und (ii) Gesellschaften eines oder mehrerer Arbeitgeber, die die von ihnen gehal-
tenen Mittel zur Gewahrung von Altersversorgungsleistungen an ihre Arbeitmehmer investieren. Diese Befreiung gilt
entsprechend fir (a) einzelne Teilfonds eines SIFmitmehreren Teilfonds und (b) einzelne Anteilsklassen, die innerhalb
eines 5IF oder innerhalb eines Teilfonds eines SIF mit mehreren Teilfonds gebildet werden:

= (DGAs sowie einzelne Teilfonds von OGAs mit mehreren Teilfonds, deren Hauptziel die Investition in Mikrofinanzinsti-
tutionen ist;

=+ 0GAs und einzelne Teilfonds von 0OGAs mit mehreren Teilfonds, die als europaische langfTistige Investmentfonds ge-
mak der Verordnung (EU) 2015/760 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 Gber europaische
langfristige Investmentfonds zugelassen sind.

Um diese Steuerbefreiungen in Anspruch nehmen zu kénnen, missen die 0GAs den Wert des privilegierten Nettoverma-
gens in ihren periodischen Zeichnungssteuererklarungen gesondert ausweisen.

Nach geltendem Luxemburger Steuerrecht wird auf Ausschittungen, Liguidationseridse und Ricknahmezahlungen der
Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds an die Aktionare keine Quellensteuer erhoben.

Die Investmentgesellschaft gilt aus luxemburgischer Sicht als steuerich intransparent. Ausschittungen an die Aktionare
werden zwar aus gesellschafisrechtlichen Grinden vorgenommen, bleiben aber aus steuerlicher Sicht unberdcksichtigt,
da die Investmentgesellschaft selbst in Luxemburg steuerbefreitist und auf Ausschittungen keine Quellensteuer erhoben
wird.

Die Investmentgesellschaft und ihre Teilfondskénnen jedoch einer Quellensteuer auf Dividenden und Zinszahlungen so-
wie einer Steuer auf Kapitalerrage im Herkunftsland der Anlagen unterliegen. Da die Investmentgesellschaft selbst nicht
der Luxemburger Korperschaftsteuer unterliegt, ware die gegebenenfalls an der Quelle erhobene Steuer in Luxemburg
nicht anrechenbar. Aufgrund ihrer Steuerbefreiung ist die Investmentgesellschaft im Allgemeinen nicht berechtigt, von
Luxemburg abgeschlossene Doppelbesteuerungsabkommen in Anspruch zu nehmen. Weder die Investmentgesellschaft
noch die Verwaltungsgesellschaft sind verpflichtet, Steuerbescheinigungen fir die Aktiondre einzuholen.

In Luxemnburg haben regulierte Investmentfonds, wie die Investmentgesellschaft und ihre Teilfonds, den Status von Steu-
erpflichtigen fir Zwecke der Umsatzsteuer (,USt"). Dementsprechend werden die Investmentgesellschaft und die Verwal-
tungsgesellschaft in Luxemburg fir Umsatzsteuerzwecke als ein einziger Steuerpflichtiger ohne Vorsteuerabzugsrecht
betrachtet. In Luxemburg gilt eine Umsatzsteuerbefreiung fir Diensteistungen, die als Fondsverwaltungsdienstleistun-
gen qualifizieren. Andere Dienstleistungen, die fir den Fonds undjoder die Verwaltungsgesellschaft erbracht werden,
kénnten méglicherweise die Umsatzsteuer ausldsen und erfordern die Umsatzsteuerregistrierung der Verwaltungsgesell-
schaft in Luxemburg. Infolge einer solchen USt-Registrierung werden die Investmentgesellschaft | die Verwaltungsgesell-
schaft in der Lage sein, ihrer Pflicht zur Selbstveranlagung der in Luxemburg als fallig erachteten USt auf steuerpflichtige
Diensteistungen (oder in gewissem Umfang Waren), die aus dem Ausland bezogen werden, nachzukommen.

In Luxermnburg besteht grundsatzlich keine Umsatzsteuerpflicht fir Zahlungen der Investmentgesellschaft ihre Aktionare,
soweit diese Zahlungen an die Ausgabe der Aktien gekniipft sind und daher kein Entgelt fiir erbrachte steuerpflichtige
Dienstleistungen darstellen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien durch die Investmentgesellschaft gegen Barzahlung ist in Luxemburg im
Allgemeinen keine stempelsteuer oder sonstige Steuer zu zahlen.

Besteuerung der Ertrage aus Aktien an der Investmentgesellschaftbeim Aktionar

Aktiondre, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerich ansassig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte un-
terhalten oder keinen permanenten Vertreter haben der bzw. dem die Aktien der Investmentgesellschaft und ihrer Teil-
fonds zuzurechnen sind, unterliegen im Allgemeinen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Ein-
kiinfte oder VerdauBerungsgewinne aus ihren Aktien der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds.
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Natdrliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxembur-
gischen EBinkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxemnburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkinften aus den Aktien
der Investmentgesellschaft und ihrer Teilfonds der Kérperschafisteuer.

Interessenten und Aktionaren wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fonds-
vermogens, die Ausgabe, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme oder den Umtauschjdie Oberntragung von Aktien An-
wendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu las-
Sen.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungsrat, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle, der OGA-Verwalter sowie deren
etwaige Beauftragte und die jeweiligen verbundenen Unternehmen oder sonstigen mit ihnen in Verbindung stehenden
Personen konnen von Zeit zu Zeit in gleicher oder ahnlicher Funktion, insbesondere als Verwaltungsratsmitglieder, Ver-
waltungsgesellschaft, Anlageverwalter, Vertriebsstelle, Treuhander, Verwahrstelle, Registerstelle, NIW-und Fondsbuchhal-
tungsstelle, Kommunikationsstelle, Makler, Verwalter, Anlageberater oder Handler, fir andere Fonds und Anlagevehikel,
die dhnliche Anlagestrategien wie die der Investmentgesellschaft verfolgen, tatig sein. Infolge solcher Mehrfachmandate
oder geschaftlicher Verflechtungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass potenzielle Interessenkonflikte zwischen
den genannten Parteien und der Investmentgesellschaft entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet und berat andere Fonds und Anlagevehikel, die ahnliche Anlagestrategien wie die
der Investmentgesellschaft verfolgen kdnnen. Die Emennung der Verwaltungsgesellschaft erfolgt nicht auf exklusiver Ba-
sis. Es ist davon auszugehen, dass die Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvor-
schriften Transaktionen mit anderen Fonds, Gesellschaften und Anlagevehikeln tatigt, die von der Verwaltungsgesellschaft
verwaltet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft und Gesellschaften der Flossbach von Storch Gruppe konnen bestimmte professionelle
Diensteistungen oder anderweitige Tatigkeiten fir die Tochterunternehmen und sonstige Vermogenswerte erbringen,
in welche die Investmentgesellschaft direkt oder indirekt investiert ist bzw. zu investieren beabsichtigt, die nicht in der
Satzung und in diesem Verkaufsprospekt aufgefihrt sind. Solche Diensteistungen konnen zum Zeitpunkt der Investition
durch die Investmentgesellschaft bereits erbracht sein. Als Gegenleistung kinnen die betreffenden Gesellschaften von
Gebihren oder eine sonstige Vergltung erhalten bzw. bereits erhalten haben. 5olche Dienstleistungen werden zu markt-
iiblichen Konditionen erbracht, die bei vergleichbaren Dienstleistungen gemak einem Vertrag Gber professionelle Dienst-
leistungen gelten. Aktionare haben nicht das Recht, Ausgleichszahlungen aufgrund konkurrierender oder in Konflikt ste-
hender Tatigkeiten zu erhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter undfoder verbundene Unternehmen konnen als Anlageberater,
Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Registerstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fir die Investment-
gesellschaft agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden,
kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Mitglieder des Vorstandes sowie die Mitglieder des Aufsichtsrates, leitende Angestellte
oder Mitarbeiter, sowie verbundene Unternehmen undfoder von dieser verwaltete Fonds kinnen, soweit dies nach den
anwendbaren Rechitsvorschriften zulassig ist, ebenfalls in Anlagevermogenswerte investieren, in die die Investmentgesell-
schaft direkt oder indirekt anlegt, oder Aktien des Fonds erwerben. Dardber hinaus ist es moglich, dass diese Personen
undjoder ihre verbundenen Untemehmen bereits in Aktien der Investmentgesellschaft investiert haben oder zu einem
spateren Zeitpunkt investieren werden. Insbesondere kinnen sich auch dann Interessenkonflikte ergeben, wenn die In-
vestiionen auf unterschiedlichen Ebenen der Kapitalstruktur erfolgen, z.B. wenn die Investition der
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Investmentgesellschaft strukturell nachrangig ist oder wenn die Investition auf Ebene einer Holdinggesellschaft erfolgt,
inder mehrere Projekte und Finanzierungen gebindelt werden.

Infolgedessen unterliegen die Verwaltungsgesellschaft und Gesellschaften der Flossbach von Storch Gruppe maglicher-
weise einem Interessenkonflikt aus ihren sonstigen Aktivitdten in Bezug auf die Vermégensgegenstande der Investment-
gesellschaft. Vertrage oder sonstige Transaktonen im Namen der Investmentgesellschaft in Bezug auf den Erwerb, die
Errichtung, die Finanzierung, die Verwaltung oder die VerauBerung von Vermogensgegenstanden werden nicht durch die
Tatsache beeintrachtigt oder unwirksam, dass eines oder mehrere der Mitglieder der Geschaftsfihrung oder leitende An-
gestellte des Portffoliomanagers, oder eines Anlageberaters an diesem Unternehmen beteiligt sind oder dort als Mitglied
des Verwaltungsrates bzw. als Gesellschafter, leitender Angestellter oder als Mitarbeiter tatig sind. Ein Mitglied der Ge-
schafisfiihrung der Verwaltungsgesellschaft, welches als Mitglied des Verwaltungsrates oder als leitender Angestellter
oder als Mitarbeiter bei einem Unternehmen, mit dem die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, im Namen der Invest-
mentgesellschaft einen Verntrag abzuschlieBen oder anderweitige geschaftliche Beziehungen aufzunehmen, tatig ist, ist
nicht auf Grund seiner Verbundenheit mit dem anderen Untermehmen daran gehindert, an Beratungen, Abstimmungen
oder Handlungen in Bezug auf Angelegenheiten teilzunehmen, welche sich im Hinblick auf diesen Vertrag oder in Bezug
auf sonstige geschaftliche Angelegenheiten ergeben.

Interessenkonflikte kinnen entstehen, wenn die Verwaltungsgesellschaft parallel zur Bestellung von BNP Paribas, Nieder-
lassung Luxemnburg, als Verwahrstelle, andere Geschaftsbeziehungen mit BNP Paribas, Niederassung Luxemburg, oder ih-
ren verbundenen Untemehmen unterhalt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfiigen jeweils dber
angemessene und wirksame organisatorische und administrative Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessen Mak-
nahmen zur Ermittlung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interessenkonflikten, um zu verhindern, dass diese
den Interessen der Investmentgesellschaft und der Aktiondre schaden. Konnen Interessenkonflikte nicht verhindert wer-
den, werden die Verwa ltungsgesellschaft und die Verwahrstelle dies offenlegen und vorhandene Interessenkonflikte iden-
tifizieren, steuern und beobachten.

Auf Anfrage stellt die Verwaltungsgesellschaft den Aktionaren aktuelle Informationen betreffend mégliche Interessenkon-
flikte der Verwahrstelle sowie moglicher Interessenkonflikte von durch die Verwahrstelle beauftragten Dritten zur Verfi-
gung.

Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie beziglich der Verwal-
tung der Investmentgesellschaft selbst ausfiihrt, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft ver-
fiigt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem Gesetz vom 12. Juli 2013 und den anwendbaren Verwal-
tungsvorschriften der CSSF dber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere
handelt sie im besten Interesse der Investmentgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft sorgt fir wirksame und ange-
messene Strategien im Hinblick darauf, wann und wie die Stimmrechte in den Portfolios der von ihr verwalteten Fonds
und Anlagevehikel ausgelbt werden sollen, damit dies ausschlieBlich zum Mutzen des betreffenden Fonds (einschlieBlich
seines nachhaltigen Anlageziels) und seiner Anteilinhaber erfolgt. Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuell erge-
benen Interessenkonflikte sind in den Grundsatzen dber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat die
Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Website veraffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interessenkonflikts die Akti-
onarsinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Inte-
ressenkonflikts auf ihrer Website offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwal-
tungsgesellschaft, dass die Dritten die notwendigen MaBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und
Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt
sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen dberwachen.
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Liquiditditsmanagementinstrumente

Zur Steuerung des Liguiditdtsrisikos kann die Verwaltungsgesellschaft, insbesondere bei Liguiditisengpassen, Liguidi-
tatsmanagementinstrumente fiir jeden Teilfonds einsetzen. Die anwendbaren Liquidititsmanagementinstrumente pro
Teilfonds sind der folgenden Ubersicht zu entmehmen.

Liquiditatsmanagementinstrumente Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities
Aussetzung von Zeichnungen, Rickkaufen und Ricknahmen anwendbar

Ricknahmebeschrankung anwendbar

Verlangerung der Ricknahmefrist anwendbar

Rickgabegebihr nicht anwendbar

Swing Pricing nicht anwendbar

Dual Pricing nicht anwendbar

Verwasserungsschutzgebihr nicht anwendbar

Sachauskehr nicht anwendbar

Side Pockets anwendbar

Weitere Einzelheiten der anwendbaren Liquiditdtsmanagementinstrumente sind nachfolgend naher beschrieben.

Aussetzung von Zeichnungen, Rickkdaufen und Ricknahmen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Aktien eines Teilfonds aussetzen, sofem auBergewdhnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktionare erforderlich erscheinen lassen,
oder die CS5F eine sofortige Aussetzung von Ricknahmen im Interesse der Aktionare oder der Offentlichkeit anordnet.

Die zeitweilige Aussetzung von Ricknahmen eines Teilfonds fihrt gleichzeitig zur zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe
und des Umtauschs von Aktien des betreffenden Teilfonds.

Solange die Berechnung des NIW eines Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Ausfihrungen im Abschnitt |, Einstellung
der Berechnung des Mettoinventarwertes pro Aktie und der Ricknahme® der 5atzung zeitweilig ausgesetzt ist, werden
auch die Ausgabe, Ricknahme und der Umtausch von Aktien ausgesetzt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des
NIW eines Teilfonds fithrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Berechnung hinsichtich anderer Teilfonds, die von dem
betreffenden Ereignis nicht beriihrt sind.

Rilckgabeauftrage, die wahrend der Aussetzungsperiode eingehen, werden nicht ausgefihrt. Diese Auftrage gelten als am
ersten Bewerungstag nach Aufhebung der Aussetzung eingereicht und werden zu dem dann glltigen Aktienwert abge-
wickelt.

Die Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht Informationen Ober die Beschrankung oder Aussetzung der Ricknahme der
Aktien sowie deren Aufhebung unverziglich auf ihrer Website.

Ricknahmebeschrankung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme von Aktien anteilig beschranken, wenn die Ricknahmeverlangen der
Aktionare an einem Abrechnungsstichtag mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen. Wird dieser Schwel-
lenwert erreicht oder Oberschritten, entscheidet die Verwaltungsgesellschaft im pflichtgemaBen Ermessen, ob sie an die-
sem Abrechnungsstichtag die Ricknahme beschrankt. EntschlieBt sie sich zur Ricknahmebeschrankung, kann sie diese
auf Grundlage einer tiglichen Ermessensentscheidung fortsetzen, solange dieser Schwellenwert Gberschritten ist. Die Ent-
scheidung zur Beschrankung der Ricknahme kann getroffen werden, wenn die Ricknahmeverlangen aufgrund der

Verkaufsprospekt 67
Liquiditatsmanagementinstrumente



Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Aktiondre ausgefiihrt werden kénnen. Dies
kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermogenswerte der Investmentgesellschaft aufgrund po-
litischer, dkonomischer oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die
Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstandig zu bedienen.

Hat die Verwaltungsgesellschaft entschieden, die Ricknahme anteilig zu beschranken, wird sie Aktien zu dem am Abrech-
nungsstichtag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zurickzunehmen. Im Ubrigen entfallt die Ricknahmepflicht.
Dies bedeutet, dass jede Ricknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Verwaltungsgesellschaft zu ermittelnden
Quote ausgefihrt wird. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Quote im Interesse der Aktiondre auf Basis der verfligbaren
Liquiditat und des Gesamtordervolumens fiir den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfigbaren Li-
guiditdt hangt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Rick-
nahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird von der Ver-
waltungsgesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefihre, sondemn verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall des
nicht ausgefiihrten Teils der Order).

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet bérsentaglich, ob und auf Basis welcher Quote sie die Riicknahme beschrankt.
Die Moglichkeit zur Aussetzung der Ricknahme bleibt unberdhrt.

Verldngerung der Riicknahmefrist

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem sorgfaltigem Ermessen ausnahmsweise die Fristen fir Ricknahme- und
Umitauschantrage (d.h. der Zeitpunkt vor einem Bewertungstag, bis zu dem die Ricknahme- und Umtauschantrage bei
der Registerstelle eingegangen sein missen) verlangern, wenn auBergewohnliche Marktbedingungen dies zum Schutz
der Aktionarsinteressen erforderlich machen. Die Verlangerung der Ricknahmefristen zielt darauf ab, die ordnungsge-
maBe Verwaltung der Liquiditat des Teilfonds sicherzustellen, eine faire Behandlung aller Aktionare zu gewahrleisten, die
Auswirkungen groBer oder konzentrierter Ricknahmeantrage zu mildern und Zeit fir die ordnungsgemale VerduBerung
von Vermogenswerten zu schaffen.

Die Ricknahmefrist wird von der Verwaltungsgesellschaft so lange verlangert, wie es fir die ordnungsgemake Verwertung
der Vermidgenswerte des Fonds zur Schaffung der notwendigen Liguiditat im besten Interesse der Aktionare erforderlich
ist.

Die Verlangerung der Frist fir Ricknahme- und Umtauschantrage kann, im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch
ausnahmsweise zu einer entsprechenden Verlangerung der Frist fir Zeichnungsantrage fihren.

Die Verwaltungsgesellschaft veraffentlicht Informationen dber die Verlangerung der Ricknahmefrist sowie deren Aufhe-
bung unverziglich auf ihrer Website.

Side Pockets

Sofern sich wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale von Vermogenswerten der Investmentgesellschaft aufgrund auBer-
gewdhnlicher Umstiande erheblich verandert haben oder ungewiss geworden sind, kann die Verwaltungsgesellschaft un-
ter bestimmten YVoraussetzungen diese Vermogenswerte von den anderen Vermégenswerten der Investmentgesellschaft

segregieren (sog. Side Pockets™), wenn durch die Segregation die Interessen der Aktionare besser gewahrt werden. 5ol-
che auBergewdhnlichen Umstande konnen insbesondere sein:

* Aussetzung des Handels an relevanten Markten, Handelsbeschrankungen oder liliquiditat der Vermbgenswerte; Geo-
politische Ereignisse, weitreichende 5anktionen oder hdhere Gewalt;

* Regulatorische Beschrankungen, die eine normale Verwertung der Vermogenswerte verhindem:
= Sonstige auBergewdhnliche Marktumstande, die eine zuverlassige Bewertung unmaoglich machen.

Die Schaffung einer Side Pocket kann durch eine buchhalterische Trennung oder eine physische Trennung erfolgen.

Verkaufsprospekt 68
Liquiditatsmanagementinstrumente



Bei einer buchhalterischen Trennung der betroffenen Vermégenswernte kann die Verwaltungsgesellschaft die illiquiden
Vermdgenswerte in eine neue Aktienklasse dbertragen, welche ausschlieBlich zu diesem Zweck aufgelegt wird. Die Ver-
mogenswerte, deren rechtliche und wirtschafdiche Merkmale sich nicht aufgrund auBergewdhnlicher Umstande wesent-
lich geandert haben verbleiben in den dbrigen bestehenden Aktienklassen. Die Bewertung des NIW der Gbrigen Aktien-
klassen erfolgt ohne Berlicksichtigung der in der Side Pocket gehaltenen Vermbgenswente. Zeichnungen und Rickgaben
sind fiir die Gbrigen Aktienklassen weiterhin moglich. Aktionare erhalten eine anteilige Zuweisung an der Side Pocket ba-
sierend auf deren Bestandsverhaltnis zum Stichtag. Zeichnung und Ricknahmen fir die neue Aktienklasse werden ausge-
setzt. Abweichend hiervon besteht fiir Aktiondre die Méglichkeit, solange die in der Side Pocket gehaltenen Vermogens-
werte keinen Wert aufweisen und nicht handelbar sind, ihre Aktiendurch schriftlichen Antrag gegeniber der Verwaltungs-
gesellschaft als wertlos auszubuchen. Dies stellt eine endgiltige Rickgabe ohne Gegenleistung dar, bei der samdiche An-
spriche erldschen, und durch die sich die Anspriche der verbleibenden Aktiondre erhdhen. Die verbliebenen Aktionare
profitieren dann potenziell von etwaigen spateren Werterholungen.

Eine weitere Moglichkeit der Schaffung einer Side Pocket besteht durch eine physische Trennung der illiguiden Verma-
genswerte, Hierbei kdnnen die illiquiden Vermdgenswerte in einen neu aufgelegten Teilfonds Gbertragen werden und die
nicht betroffenen, liguiden Vermogenswerte verbleiben im bestehenden Teilfonds, der weiterhin gemak den Anlagebe-
dingungen verwaltet wird. Aktiondre erhalten eine anteilige Zuweisung an der 5ide Pocket sowie an dem bestehenden
Teilfonds basierend auf deren Bestandsverhaltmis zum Stichtag.

Der neu aufgelegte Teilfonds, der ausschlieBlich die illiguiden Vermagenswerte halt, setzt samtliche Zeichnungen und
Rilcknahmen aus und besteht ausschlieBlich zum Zweck der Liguidation. Abweichend hiervon besteht fir Aktionare die
Maglichkeit, solange die in der Side Pocket gehaltenen Vermogenswerte keinen Wert aufweisen und nicht handelbar sind
ihre Aktien durch schriftliche Erklarung gegenidber der Verwaltungsgesellschaft als wertlos auszubuchen. Dies stellt eine
endgultige Rickgabe ohne Gegenleistung dar, bei der samtliche Anspriche erldschen, und durch die sich die Anspriche
der verbleibenden Aktionare erhdhen. Die verbliebenen Aktionare profitieren dann potenziell von etwaigen spateren
Werterholungen.

Abweichend von der zuvor aufgefiihrten Moglichkeit der Schaffung eines neuen Teilfonds, besteht auch die Moglichkeit
die nicht betroffenen, liguiden Vermégenswerte in einen bereits bestehenden Fonds oder Teilfonds verschmelzen zu las-
sen. AusschlieBlich unter der Voraussetzung, dass die Verschmelzung im Einklang mit den Bestimmungen des Kapitel VI
der OGAW-Richtine erfolgt. Aktionare erhalten eine anteilige Zuweisung an den Side Pocket sowie Aktien an den aufneh-
menden Fonds bzw. Teilfonds und haben gegebenenfalls einen Anspruch auf eine Barzahlung. Die illiguiden Vermogens-
werte verbleiben im urspringlichen Teilfonds. Dieser setzt samtliche Zeichnungen und Ricknahmen aus und besteht aus-
schlieBlich zum Zweck der Liquidation. Abweichend hiervon besteht fir Aktionare die Moglichkeit, solange die in der Side
Pocket gehaltenen Vermogenswerte keinen Wert aufweisen und nicht handelbar sind ihre Aktien als wertlos auszubu-
chen. Dies stellt eine endgiltige Rockgabe ohne Gegenleistung dar, bei der samtliche Anspriche erléschen, und durch
die sich die Anspriiche der verbleibenden Aktionare erhéhen. Die verbliebenen Aktionare profitieren dann potenziell von
etwaigen spateren Werterholungen.

Die in der Side Pocket befindlichen Vermogenswerte werden wie folgt bewertet: zum Zeitpunkt der Ubertragung zum
zZuletzt verfigbaren Marktwert oder Mull, falls keine zuverlassige Bewertung moglich ist, anschlieBend mindestens monat-
lich unter Verwendung der besten verfigbaren Informationen. Eine Abschreibung auf Null erfolgt nur bei fehlender ver-
ninftiger Aussicht auf Werterhalt. Eine Neubewertung nach oben wird vorgenommen, falls sich die duBeren Umstande
verbessern und die Vermégenswernte wieder liguide werden. Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht kontinuierlich die
Vermdgenswerte in der Side-Pocket und prift in regelmaBigen Abstanden:

+ die Notwendigkeit der fortgesetzten Segregation;

« Moglichkeiten zur Wiederherstellung der Liquiditat; und

« \Verwertungsoptionen unter angemessenen kommerziellen Bedingungen.
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Die Schaffung einer Side Pocket bedarf grundsatzlich der Genehmigung der CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aktionare Gber die Schaffung einer Side Pocket sowie die ausldsenden Umstande und
betroffenen Vermogenswerte, die angewandte Bewertungsmethodik und Allokationsverfahren und, falls absehbar, die
geschatzte Dauer der Segregation unverziglich, auf den vorgesehenen Kommunikationswegen, zu untemrichten.

Bekampfung der Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

GCemak den internationalen Regelungen und den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen, unter anderem, aber
nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004, der geanderten groBherzoglichen Verordnung vom 1. Februar
2010 mit Binzelheiten zu den Bestimmungen des Gesetzes vom 12, November 2004, der C55F-Verordnung 12-02 vom
14. Dezember 2012 in ihrer jeweils glltigen Fassung sowie den einschlagigen CSSF-Rundschreiben betreffend die Bekamp-
fung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie allen diesbeziglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen
(., AML/CFT Bestimmungen™), obliegt es allen Verpflichteten zu verhindemn, dass Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu
Iwecken der Geldwasche, der Terrorismusfinanzierung oder Proliferation Financing missbraucht werden. In diesemn Zu-
sammenhang sind potenzielle und bestehende Aktionare verpflichtet, der Verwaltungsgesellschaft und der Registerstelle
samtliche Informationen und Dokumente zur Verfligung zu stellen, welche diese zur Feststellung und Uberprifung der
ldentitat des Aktionars, aller Personen, die fiir sie in Verretung handeln oder fir sie auftreten, und der wintschaftlichen
Eigentimer bendtigen. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter kann von einem Antragsteller hierfar
jedes Dokument, das sie im Hinblick auf die anwendbaren AMLUCFT Bestimmungen fir diese Identititsfeststellung als not-
wendig erachtet, verlangen, und kann die Annahme des Antrags verweigern und haftet nicht fir Zinsen, Kosten oder Ent-
schadigungen, wenn der Antragsteller die Dokumente verspatet, nicht oder unvollstandig vorgelegt hat. Ebenso kinnen
bereits ausgegebene Aktien erst dann zurickgegeben oder umgetauscht werden, wenn alle Einzelheiten der Identifizie-
rung und Registrierung des Aktionars vollstandig vorliegen sowie die entsprechenden AML/CFT Dokumente vollstandig
ausgefillt sind. Der Vollstandigkeit halber sei darauf hingewiesen, dass eine solche Uberpriifung auch die obligatorischen
und regelmaBigen Kontrollen und Screenings im Zusammenhang mit internationalen Sanktionen umfasst und gegen ge-
zielte Finanzsanktionen und Listen politisch exponierter Personen (PEP) durchgefihrt wird.

Aktiondre kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft {oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit im Einklang mit
den anwendbaren AML/CFT Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinuierlichen Re-ldentifizierung und Ober-
priifung der ldentitat des Aktionars, seiner Vertreter und auftretenden Personen sowie der winsschaftlich Berechtigten
aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Dokumente betreffend ihre Identitat vorzulegen. Bis die Aktionare den
Anforderungen der Verwaltungsgesellschaft nach genldgenden ldentitdtsnachweisen erbracht haben, behalt diese sich
das Recht vor,

« die Aktienausgabe oder die Genehmigung der Eintragung von Aktiendbertragungen auszusetzen;
* Ricknahmeerdse zurickzubehalten: oder
« ausstehende Dividendenzahlungen zurickzubehalten.

Entsprechend werden Auszahlungen oder Ausschiittungen an Aktiondre erst gezahlt, wenn diesen Anforderungen in vol-
lem Umfang entsprochen wurde. In einem solchen Fall haftet weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft fir Ver-
zug, Finsen, Kosten oder sonstigen 5chaden.

Wird ein zufriedenstellender ldentitatsnachweis nicht oder nicht rechizeitig erbracht, behalt sich die Verwaltungsgesell-
schaft dariiber hinaus alle Rechte und Rechtsbehelfe vor, die nach geltendem Recht zur Verfiigung stehen und kann die
von ihr als geeignet angesehenen MaBnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass die AML/CFT Bestimmungen einge-
halten werden kénnen (bspw. Spermung des Aktionarskontos, Umlage von Kosten bzgl. der MaBnahmen etc.).
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In den Fallen, in welchen Aktionare als zwischengeschaltetes Unternehmen handeln, also insbesondere als zwischenge-
schaltete Gesellschaft, in ihrem eigenen Namen, aber im Auftrag ihrer eigenen Kunden Aktien der Investmentgesellschaft
zeichnen (und diese Zwischenstellen-Aktiondre damit direkt im Aktienregister des Fonds eingetragen sind), findet die An-
leger-Due-Diligence in Bezug auf solche zwischengeschalteten Unternehmen prinzipiell auf zwei Ebenen statt, w.a. durch:

i. Eine risikobasierte Anleger-Due Diligence hinsichtich der zwischengeschalteten Gesellschaft (unter Verwendung von
Informationen/Dokumenten aus glaubwirdigen und unabhangigen Quellen) sowie seiner wirtschaftlich Berechtigten,
sodass sich die Verwaltungsgesellschaft insbesondere davon dberzeugt hat, wer derjdie wirtschaftlich Berechtigte{n)
der zwischengeschalteten Gesellschaft ist/sind:

ii. Dardber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft beziehungsweise die Registerstelle fir Rechnung des Fonds gemai
Artikel 3-2 (3) des Gesetzes vom 12. November2004 verscharfte Sorgfaltspflichten in Bezug auf die Geschaftsbeziehung
mit der zwischengeschalteten Gesellschaft durchfihren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist zudem verpflichtet, im Namen des Fonds bestimmte Informationen beziglich derjenigen
Aktionare, die als wirtschaftlich Berechtigte im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 zu qualifizieren sind, gemak
dem RBO Gesetz zu sammeln und im luxemburgischen Register der wirtschaftlich Berechtigten (,,RBO™) eintragen zu las-
sen. Vor dem Kontext dieser Erfordernisse nach dem RBO Gesetz ist jede Person, die als wirtschaftlicher Eigentimer des
Fonds im Sinne des RBO Gesetzes angesehen wird, gesetzlich verpflichtet, die in diesem Zusammenhang erforderlichen
Informationen an die Verwaltungsgesellschaft oder die Registerstelle, handelnd fir Rechnung des Fonds zu Gbermitteln
(unabhangig von den anwendbaren Vorschriften bzel. Geschaftsgeheimnissen, dem Bankgeheimnis, Vertraulichkeit oder
anderen ahnlichen Regeln oder Vereinbarungen).

Jeder Aktionar, der den Informations- oder Dokumentationsersuchen der Verwaltungsgesellschaft nicht nachkommit,
kann fir Strafen haftbar gemacht werden, die gegen den Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft verhangt werden, weil
der Aktionar die gesetzlich erforderlichen Informationen nicht zur Verfigung gestellt hat. Wirtschaftlich Berechtigte, die
nicht alle erforderlichen und notwendigen Informationen der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung stellen, kinnen mit
strafrechtlichen Sanktionen belegt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist des Weiteren gemal Artikel 34 Absatz 2 der CS5F-Verordnung 12-02 vom 14. Dezember
2012, in ihrer derzeitigen Fassung, verpflichtet, im Namen des Fonds innerhalb eines risikobasierten Ansatzes, spezifische
Due Diligence-Sorgfaltsiberprifungen auf Anlagen und Investitionen durchzufiihren und wendet diesbezliglich entspre-
chende MaEnahmen zur Identifizierung und Verifizierung der im Zusammenhang mit Anlagen beteiligten Parteien an.
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ANHANG 1 Aktienklassen

Die Anlagepolitik istfir alle Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds identisch. Es kinnen Unterschiede bzgl. des Aktionars-
kreises, der Mindestanlagesumme, der Erragsverwendung, der , taxe d'obonnement” sowie der Vergitungen der Dienst-
leister bestehen. Im nachfolgenden wird die Kennung der Aktienklassen naher beschrieben:

Kennung Erléiuterung
F Sind in erster Linie Vermogensverwaltungskunden der Fossbach von Storch SE vorbehalten
H Sind vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher Ausge-

staltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fir Erbringer der Dienstleistungen der unabhangigen
Anlageberatung oder der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fiir sonstige Vertreibende
vorgesehen, die

0] Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (ber
Markte fir Finanzinstrumente (MiFID 1l Richtdinie) erbringen und

(ii} separate Vergitungsvereinbarungen mit inren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistun-
gen und Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Vergatungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungs-
gesellschaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Diensteistungen und Ak-
tivitaten erhalten

oder

(iv) institutionelle Anleger, die gemak Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle In-
vestoren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Invest-
ments von Versicherungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslasungen

I Wurden in erster Linie fir institutionelle Anleger aufgelegt

R Wurden fir alle Arten von Anlegemn (ohne Restriktionen) aufgelegt
VI, VI Sind vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft ausschlieBlich Vermdgensverwaltungs-

kunden der Fossbach von Storch 5E vorbehalten

Fremdwahrungsklassen sind durch eine vorgestellte Wahrungsidentifikation gekennzeichnet (z. B, CHF-R", ,USD-HT™).

Ertragsermittiung und Verwendung der Ertrige

Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwintsschafteten Enrage gemak Satzung an die Aktionare dieses Teilfonds
ausschiitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren.

Zur Ausschittung kdnnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kdnnen die nicht
realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefallen, auch Kapitalanteile zur Ausschittung gelangen, so-
fern das Metto-Gesellschaftsvermagen aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze gemak der Satzung
sinkt. Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fir ausgegebene Aktien konnen zur Ausschittung herangezogen
werden (Ertragsausgleichsverfahren).

Ausschittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschittungen kénnen ganz
oder teilweise in Form von Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kbnnen bar ausgezahlt
werden. Ertrage, die finf Jahre nach Verdffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, ver-
fallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.
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Fir jeden Teilfonds ist die Auflage von ausschiittenden und thesaurierenden Aktienklassen moglich. Detaillierte Informa-
tionen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verdffendicht.

Thesaurierende Aktien

Thesaurierende Aktien konnen anhand der Endung T (z.B. RT") erkannt werden. Die im Geschaftsjahr erzielten Ertrage
dieser Aktienlassen werden nicht ausgezahlt, sondermn wieder angelegt (, thesauriert™).

Ausschittende Aktien

Bei allen nicht explizit als thesaurierend gekennzeichneten Aktienklassen handelt es sich um ausschittende Aktienklas-
sen. Die Ertrage dieser Aktienklassen kinnen ausgeschiittet werden. Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungs-
gesellschaft bestimmten Abstanden. Inhaber von Namensaktien werden im Aktienregister mit einer dem Betrag der Aus-
schittung entsprechenden Anzahl von Aktien am Teilfonds berGicksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschit-
tungen auch auf das vom Aktionar anzugebende Konto berwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift
eingezogen wurde, erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Umtausch von Aktien
Ein Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben
Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einem anderen Teilfonds ist grundsazlich maglich. Gegebenenfalls kann eine

Umtauschprovision in Hohe von bis zu 3% des Nettoinventarwertes pro Aktie erhoben werden. Weitere Informationen
befinden sich unter dem Abschnitt ,Gebihren und Kosten®.

Ein Umtausch von Aktien der Aktienklassen HY, JR®, 1“, V1" und VII" in die Aktienklasse F" ist grundsatzlich ausgeschlos-
sen. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch befugt, nach Ihrem Ermessen einen Umtausch von diesen Anteilen zu akzep-
tieren.

Spar- und Entnahmepldane

Informationen erhalt der Aktionar bei der Registerstelle/ seiner depotfihrenden Stelle.

Mamensaktien

Informationen erhalt der Aktionar bei der Registerstelle.

Inhaberaktien

Informationen erhalt der Aktionar bei seiner depotfihrenden Stelle.

Aktienwertberechnung

Die Aktienwertberechnung je Aktienklasse erfolgt an jedem Luxemburger Bankarbeitstag mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres.

Art der Verbriefung

Fir jede Aktienklasse werden sowohl Inhaber- als auch Namensaktien ausgegeben. Inhaberaktien werden ausschlieBlich

in Globalzertifikaten verbrieft Namensaktien werden in das Aktienregister eingetragen. Innerhalb der Aktienklasse V1™
und VII" werden ausschlieBlich Namensaktien ausgegeben.

Stuckelung der Aktien

Inhaber- und Namensaktien, mit Ausnahme der Aktienklassen V1" und VI, werden bis auf drei Dezimalstellen begeben.
Namensaktien der Aktienklasse VI” und  VII" werden bis auf finf Dezimalstellen begeben.

Verkaufsprospekt 73
ANHAMNG 1 Aktienklassen



Wahrungsabsicherung

Aktienklassen, die in einer Wahrung abweichend von der Teilfondswahrung denominiert sind, werden grundsatzlich ge-
gen Wahrungsrisiken bezogen auf die Teiffondswahrung abgesichert { Hedged Aktienklassen™). Der Fondsmanager behalt
sich das Recht vor, Fremdwahrungsaktienklassen erst ab einem Aktienklassenvolumen von mehr als 1.000.000,00 in der
jeweiligen Aktienklassenwahrung gegen Wahrungsschwankungen abzusichern.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Aktionar der betreffenden Aktienklasse einen erheblichen Schutz ge-
gen das Risiko von Wertminderungen der Aktienklassenwahrung zum Wert der Teilfondswahrung bieten. Es kann aber
auch dazu fihren, dass die Aktionare der abgesicherten Aktienklasse von einer Wersteigerung gegeniber der Teilfonds-
wahrung nicht profitieren kinnen. Es kann ebenso - insbesondere bei starken Marktverwerfungen - zu Inkongruenzen
Zwischen der Wahrungsposition des Teilfonds und der Wahrungsposition der abgesicherten Aktienklasse kommen. Eine
Zusicherung fir die Erreichung des Absicherungsziels kann nicht gegeben werden.

Fremdwahrungsaktienklassen, die nicht gegen Wahrungsrisiken bezogen auf die Teilfondswahrung abgesichert werden,
werden im jeweiligen Anhang des Teilfonds explizit aufgefihrt.

Mindesterstanlagen

Es gelten die folgenden Mindesterstanlagebetrage fiir die jeweils aufgefihrten Aktienklasse:

Anteilklasse Mindesterstanlagehetmg_
I, W1, Wl 1.000.000,00
F 5.000.000,00

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu akzeptieren.

Alle weiteren Aktienklassen weisen keine Mindesterstanlagen auf.
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ANHANG 2a Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities

Dieser Teilfonds bewirbt ékologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artkel 8 Verordnung (EU) 20192088 (Offenle-
gungsverordnung).

Anlageziele

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities {, Teilfonds™) ist es, unter Berlicksichtigung
des Anlagerisikos einen angemessenen Werzuwachs in der Teilfondswahrung zu erzielen. Der Teilfonds wird aktivverwal-
tet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kri-
terien vorgenommen, regelmatig dberprift und gzf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Referenzindex findet nicht statt.

Die Wertentwicklung der jeweiligen Aktienklassen des Teilfonds wird in dem entsprechenden Basisinformationsblatt an-
gegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Wertentwicklungen keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung der in der S5atzung und im Abschnitt JAllgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik” enthaltenen Aus-
fihrungen gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

« Zur Erreichung der Anlageziele hat der Teilfonds grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung
des Fondsmanagements in alle gemak der Satzung und dem Abschnitt  Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik”
zulassigen Vermogenswerte zu investieren.

+ DerTeilfonds investiert mehr als 25 % des Netto-Teilfondsvermégens in Kapitalbeteiligungen.

+ Der Teilfonds hat die Moglichkeit, bis zu 15 % des Netto-Teilfondsvermdgens direkt (physisch) in Gold zu investieren.
Dariber hinaus hat der Teilfonds die Moglichkeit, bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in Gold und andere
Edelmetalle zu investieren.

= Bei den indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Waren, Rohstoffe und Edelmetalle ist die physische Lieferung, auler
bei indirekten Investitionen in Gold, ausgeschlossen.

+ Bei den indirekten Investiionsmaglichkeiten in Edelmetalle dirfen aus Griinden der Risikomischung hchstens 108
des Netto-Teilfondsvermbgens indirekt in ein Edelmetall investiert werden.

+ DerTeilfonds ist zielfondsfahig.
+ DerTeilfonds erfillt die Standards fir Kreditqualitat und Bonitdtsgrenzen im Versicherungswesen.
+ Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten ist nur bis zu 10% des Netto-Teilfondsvermagens zuldssig.

Informationen dber die ékologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren Um-
setzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 2b des Verkaufsprospektes enthalten.

Weitere Informationen
Anteilklasse  I1SIN WEN Erstzeichmungsfrist Erster Zahlung des Anteilklassen- Teilfonds-
Anteibwert®  Erstausgabe- wahrung wahrung
preises
F LUD323578574 ADME3Z 19.10.2007- 22102007 EUR 100, 24102007 EUR EUR
R LUD32357 8657 ADMA30 19102007 - 22.10.2007 ELUR 100~ 24.10.2007 EUR EUR
Verkaufsprospekt i35
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Anteilklasse  I1SIN WEN Erstzeichmungsfrist Erster Zahlung des Anteilklassen- Teilfonds-

Anteibwert®  Erstausgabe- wahrung wahrung
preises
| LUD945408952 ATWOMN  16.00.2013 -30.09.2013 EUR 100, 02102013 EUR EUR
Wi LUZ559004630 AID2ZXB 03.01.2023 ELUR 100~ 05.01.2023 EUR EUR
Vil LUZ559004713 AZD2XC 03.01.2023 ELUR 100~ 05.01.2023 EUR EUR
H LUZ7 37549000 AJE4TT 09.01.2024 ELUR 100~ 11.01.2024 EUR EUR

*  DerErstausgabepreis entspricht dem ersten Aktienwert zuzoglich Ausgabeaufschlag.
Weitere Angaben zu den Aktienklassen finden Sie im Anhang 1, Aktienklassen™” des Verkaufsprospektes.

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdigen erstattet werden

Detaillierte Angaben zur Vergiung finden Sie im Abschnitt “Gebldhren und Kosten” des Verkaufsprospektes.

Erfolgsbezogene Zusatzvergitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt gemak den Ausfihrungen im Abschnitt "Gebdhren und Kosten™ bei allen Aktienklas-
sen, mit Ausnahme der Aktienlassen , F* und VI, aus dem jeweiligen Netto-Aktienklassenvermogen eine erfolgsbezogene
Zusatzvergitung am Ende einer Abrechnungsperiode (,Performance Fee™) nach dem High-Watermark Prinzip in Hohe von
bis zu 10 % der Brutto-Aktienwertentwicklung, jedoch insgesamt hdchstens bis zu 2,5 ¥ des durchschnitdichen NIW des
Teilfonds in der Abrechnungsperiode der jeweiligen Aktienklasse (,,Hochstbetrag™).

High-Watermark Prinzip

Die Performance Fee entsteht, wenn der Brutto-Aktienwert (Aktienwert, der bereits die laufenden Kosten gem. Verord-
nung (EU) Nr. 583/2010 enthalt zzgl., des im aktuellen Aktienwert enthaltenen Performance Fee Betrages pro Aktie) am
Ende einer Abrechnungsperiode den hochsten Aktienwert am jeweiligen Ende der vorangegangenen Abrechnungsperio-
den der letzten fanf Jahre unter Berdcksichtigung von Ausschittungszahlungen wie unter , Ermittdung der Performance
Fee® beschrieben, Gbersteigt; dieser Hochststand wird als High-Watermark bezeichnet. In der ersten Abrechnungsperiode
tritt der Aktienwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode an die Stelle der High-Watermark. Existieren fir Teilffonds
keine vorangegangenen Abrechnungsperioden, die volle funf Jahre umfassen, werden alle existierenden vorangegange-
nen Abrechnungsperioden bertcksichtigt.

Abrechnungsperiode

Eine Abrechnungsperiode entspricht dem Zeitraum zwischen dem Bewertungstag am 1. Oktober eines Jahres und dem
Bewertungstag zum 30. September des darauffolgenden Jahres. Eine Verkirzung der Abrechnungsperiode fiir den Fall von
Verschmelzungen oder der Auflésung des Teilfonds ist moglich.

Wird eine Aktienklasse wahrend einer laufenden Abrechnungsperiode neu aufgelegt, beginnt die Abrechnungsperiode
mit dem Tag der Auflage. Die erste Abrechnungsperiode verlangert sich sodann automatisch bis zum jeweiligen 30. Sep-
tember des nachsten Geschaftsjahres, so dass die Abrechnungsperiode mindestens zwolf Monate ab dem Auflagedatum
umfasst. Eine Performance Fee wird in diesem Fall erst mit Ablauf der verlangerten Abrechnungsperiode wie unter ,Ent-
nahme der Performance Fee” beschrieben entnommen.

Ermittiung der Performance Fee

Die Performance Fee der jeweiligen Aktienklasse wird an jedem Bewertungstag taggleich durch Vergleich des aktuellen
Brutto-Aktienwerts zur High-Watermark auf Basis der aktuell umlaufenden Aktien ermittelt. Zur Ermitdung der
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Aktienwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschittungszahlungen, durch Reduzierung der High-
Watermark, entsprechend bericksichtigt.

Kristallisierung der Performance Fee

Die auf die Aktienrickgaben zum Zeitpunkt einer unterjdhrigen Out-Performance der Aktienklasse anteilig entfallende
und zuriickgestellte Performance Fee wird fir diese Aktien einbehalten ( Kristallisierung™) und zum Ende der Abrech-
nungsperiode an die Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt, welche diesen Betrag, abziglich etwaiger darauf bezogener
Kosten, an den Fondsmanager auskehrt. Out-Performance meint, dass der Brutto-Aktienwert an demn Tag, zu dem die Kris-
tallisierung berechnet wird, die fir die aktuelle Abrechnungsperiode geltende High-Watermark dbertrifft. Die auf Aktien-
ausgaben zurickzufihrende Erhdhung der Performance Fee zum Zeitpunkt einer unterjahrigen Out-Performance der Ak-
tienklasse wird entsprechend anteilig nicht bericksichtigt und gegebenenfalls, falls am Ende des Geschaftsjahres nicht
vollstindig abgezogen, ganz oder teilweise Ober die Abrechnungsperiode hinaus fortgeschrieben.

An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Aktienwert die High-Watermark dbertrifft, verandert sich der abgegrenzte
Gesamtbetrag. An den Bewertungstagen, an denen der Brutto-Aktienwert die High-Watermark unterschreitet, wird derin
der jeweiligen Aktienklasse abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Der auf die unterjahrigen Aktienrickgaben bereits kris-
tallisierte Performance Fee Betrag bleibt auch bei einer zukinftigen negativen Brutto-Wertentwicklung erhalten.

Entnahme der Performance Fee

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode auf die aktuell umlaufenden Aktien abgegrenzte Performance
Fee Betrag und der Kristallisierungsbetrag werden dem Teilfonds zulasten der betreffenden Aktienklasse nach Ende der
Abrechnungsperiode entnommen. Bis zum Zeitpunkt der Entnahme werden diese Betrage im Teilfonds als Verbindlichkeit
zurickgestellt. Jegliche Vergitung in Bezug auf die Perfformance Fee versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

Berechnungsbeispiel:

A_ Beispielsrechnung Abrechnungsperiede [x]Annahmen zur Beispielsrechnung Abrechnungsperiode [x]:

Netto-Aktienwert zu Beginn der Abrechnungsperiode [x]: EUR 100,00
Brutto-Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode [x]: EUR 118,00

(Brutto-Aktisnwert am Ende der Abrechnungsperiode [x] EUR 118,00 = Netto-Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode [x] EUR 117,00+
bereits darin obgegrenzte Performance Fee Vortag EUR 1,00)

Erfolgsabhangige Vergitung (Performance Fee Satz): 10%

High-Watermark: EUR 110,00
{aktuelle High-Watermark EUR 110,00, d_h. hachster Aktienwert der letzten 5 Abrechnungsperiodenenden:
ELIR 50,00; ELIR 170,00; EUR 91,00; EUR 95,00 ELWR 100,00)

Erfolgsabhangige Vergitung (Performance Fee Satz): 10%

High-Watermark: EUR 110,00
{aktuelle High-Watermark EUR 110,00, d_h. hachster Aktienwert der letzten 5 Abrechnungsperiodenenden:
ELIR 50,00; ELIR 170,00; EUR 91,00; EUR 95,00 ELWR 100,00)

Ausschitoung in der Abrechnungsperiode [x]: ELR 0,00
Anzahl Aktien am Anfang und Ende der 100
Abrechnungsperiode [x]:
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Keine Aktienbewegungen in der Abrechnungsperiode [x]

Durchschnitdicher Nettoinventarwert des Teilfonds
in der Abrechnungsperiode [x]:

Héchstbetrag Performance Fee Auszahlung o i i
- 2 5% des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds
(Hochstbetrag 5atz);

|
Beispielsrechnung Performance Fee zum Ende der Abrechnungsperiode [x]:

Unter Berlicksichtigung der vorstehenden Annahmen fir die Abrechnungsperiode [x] karme man far
die Performance Fee zum Ende der Abrechnungsperiode [x] auf einen Gesamtbetrag von EUR 80,00:

EUR 11.000,00

(EUR 118,00+ EUR 0,00 - EUR 110,00} x 10% x 100 = EUR 80,00 Performance-Fee

(Brutto-Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode [x] zuziglich Ausschiittung am Ende der
Abrechnungsperiode [x] minus High-Watermark) multipliziert mit Performance-Fee Satz multipliziert mit
Anzahl der Aktien = Gesamtbetrag Performance Fee

Um die auf eine einzelne Akte entfallene Performance Fee zu ermitteln, ist der Gesamtbetrag durch die Anzahl der
Aktien zu dividieren. Man kdme daher je Aktie auf eine Performance Fee in Hohe von EUR 0,80,

|
Beispielsrechnung Hochstbetrag zum Ende der Abrechnungsperiode [x]:

Unter Berlicksichtigung der vorstehenden Annahmen fir die Abrechnungsperiode [x]
kdame man fir den Hochstbetrag, den die Performance Fee zum Ende der Abrechnungsperiode [x]
nicht Giberschreiten darf, auf einen Betrag von EUR 275,00:

EUR 11.000,00 x 2,5%=EUR 275,00
(durchschnittlicher Nettoinventarwert des Teilfonds in der Abrechnungsperiode [x] multipliziert mit Hochsthetrag Satz)

Im Ergebnis kann die Performance Fee ausgezahlt werden, da der Brutto-Aktienwert in Hohe von EUR 118,00 die High-
Watermark in Hohe von EUR 110,00 am Ende der Abrechnungsperiode Gberschritten hat. Der Auszahlbetrag von EUR
80,00 liegt unter dem Héchstbetrag in Hohe von EUR 275,00 und wird daher voll ausgezahlt.

B. Beispielsrechnung Abrechnungsperiode [x+1]

Annahmen zur Beispielsrechnung Abrechnungsperiode [x+1]:

Netto-Aktienwert zu Beginn der Abrechnungsperiode [x+1]: EUR 117,20
Brutto-Aktienwert am Ende der Vorperiode (Abrechnungsperi-
ode [x]) minus ausbezahlter Performance Fee:

Rickgabe Aktien in der Abrechnungsperiode [x+1]: 20
Brutto-Aktienwert zum Zeitpunkt der Rickzgabe der Aktien in
der Abrechnungsperiode [x+1]:

(Brutto-Aktienwert EUR 126,20 = Netto-Aktienwert ELUR 125,10+ bereits darin abgegrenzte Performance Fee Vortag EUR 1,10)

EUR11800-EUR0,80=EUR 117,20

EUR 126,20

Brutto-Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode [x+1]: EUR 110,20

(Brutto-Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode [x+1] EUR 110,20 = Netto-Aktienwert EUR 110,20 + bereits darin abge-
grenzte Performance Fee Vortag EUR 0,00)

Erfolgsabhangige Vergitung (Performance Fee Satz): 10%
High-Watermark: EUR 117 20

{aktuelle High-Watermark EUR 117,20, dh. hachster Aktienwert der letzten 5 Abrechnungsperiodenenden:
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ELIR 110,00; EUR 91,007 ELR 95,00; EUR 100,00; EUR 117,20)

Ausschittung 2 Monate vor Ende der Abrechnungsperiode

) : EUR 2,00
[+1] nach dem Zeitpunkt der Riickgabe:
Anzahl Aktien am Anfang der Abrechnungsperiode [x+1]: 100
Anzahl Aktien am Ende der Abrechnungsperiode [x+1]: 80

|
Beispielsrechnung Kristallisierungsbetrag zum Riickgabezeitpunkt in der Abrechnungsperiode [x+1]:

Unter Berlicksichtigung der vorstehenden Annahmen fir die Abrechnungsperiode [x+1] kime man fir den Kristalli-
sierungsbetrag, der zum Rickgabezeitpunkt in der Abrechnungsperiode [x+1] anfallt, auf einen Gesamtbetrag in
Héhe von EUR 18,00;

(EUR 126,20+ EUR.0,00 - EUR 117,20} x 10% x 20 = EUR 18,00 Performance-Fee
(Brutto-Aktiernwert zum Rilckgabezeitpunkt der Aktien zuziglich Ausschittung zum Rickgabezeitpunkt der Aktien minus
High-Watermark) multipliziert mit Performance-Fee Satz multipliziert mit Anzahl zuriickgegebener Aktien

Um den auf eine einzelne zuriickgegebene Aktie entfallenen Kristallisierungsbetrag zu ermitteln, ist der Gesamtbe-
trag durch die Anzahl der zurickgegebenen Aktien zu dividieren. Man kame daher je Aktie auf einen Kristallisierungs-
betrag in HGhe von EUR 0,90.

Im Ergebnis kann die Performance Fee anteilig zum Rickgabezeitpunkt der Aktien kristallisiert werden, da zum Rick-
gabezeitpunkt der Brutto-Aktienwert in Hohe von EUR 126,20 die giltge High-Watermark in Héhe von EUR 117,20
Obersteigt. Unabhangig von der weiteren Wertentwicklung kommt der Betrag in Hohe von EUR 18,00 am Ende der
Abrechnungsperiode zur Auszahlung an die Verwaltungsgesellschaft, welche den Betrag, abziglich etwaig darauf be-
zogener Kosten, an den Fondsmanager auskehrt.

Beispielsrechnung zum Ende der Abrechnungsperiode [x+1]:
Unter Berlicksichtigung der vorstehenden Annahmen fir die Abrechnungsperiode [x+1] fiele fir das Ende der Abrech-
nungsperiode [x+1] keine Performance Fee an:

(EUR 110,20+ EUR 2,00 - EUR. 117,20) x 10% x 80 = EUR 0,00 Performance-Fee bzw. EUR 0,00 pro Aktie
(Brutto-Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode [x+1] zuziiglich Ausschiittung am Ende der Abrechnungsperiode [x+1]
minus High-Watermark) multipliziert mit Performance-Fee Satz multipliziert mit Anzahl der Aktien

Im Ergebnis kann anteilig fir die existierenden Aktionare zum Ende der Abrechnungsperiode [x+1] (gesamt 80 Aktien)
keine erfolgsabhangige Verglitung ausgezahlt werden, da der Brutto-Aktienwert zuziglich Ausschittung in Hohe von
insgesamt EUR. 112,20 die High-Watermark in Hohe von EUR 117,20 am Ende der Abrechnungsperiode [x+1] nicht
dberschritten hat.

Der Verwaltungsgesellschaft steht jedoch anteilig zum Abrechnungspericdenende eine Performance Fee als Kristalli-
sierungsbetrag in Hohe von EUR 18,00 von denjenigen Aktieninhabem zu, die unterjahrig ihre Aktien mit einer positi-
ven Brutto-Aktienwertenwicklung zuriickgegeben haben, welche sodann gemal den Ausfihrungen im Abschnitt “Ge-
bihren und Kosten™ an den Fondsmanager ausgekehrt wird.
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ANHANG 2b

Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportunities — vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die
Zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Untermehmens-
fiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Ver-
ordnung (EL)
2020852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis
von dkologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstdtigheiten
enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten.
Machhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kdnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

Verkaufsprospekt

i 1@3 |

Mame des Produkts:

Hossbach von Storch SICAV -
Multiple Opportunities

Unternehmenskennung (LEI-Code):

529900KIXETIL3TT3T24

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel getatigt:
%

O inWirsschafistatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch nachhal-
tig einzustufen sind

O inWirschafistatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

® X Nein

O

Es werden damit dkologische/
soziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Inves-
titionen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von
% an nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als dkologisch nachhaltig einzustufen
sind

O mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie

nicht als dkologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel
Es werden damit dkologische|

soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen

getadtigt.

Welche okologischen undfoder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Der Fonds folgt einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz und legt im Rahmen seiner langfristig ori-
entierten Anlagestrategie Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem dkologischen
und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivititen aktiv begegnen. Um
negative Auswirkungen frihzeitig erkennen zu kinnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem
dkologischen und sozialen FuBabdruck geprift und bewertet. Dafir werden in der Investmentstrategie
bestimmte dkologische und soziale Merkmale beriicksichtigt und wo maglich bzw. wo notig auf eine
positive Entwicklung hingewirkt.
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Mit Nachhaltigheits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reichtwerden.

Verkaufsprospekt

Folgende dkologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie beworben;

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Flossbach von 5torch SICAY — Multiple Opportunities setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und Gko-
logischen Merkmalen um. Dies umfasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimm-
ten Geschaftsmodellen. Eine Auflistung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt , Welche Nach-
haltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?” zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Machhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder
sozialen Merkmalen zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Flossbach von Storch SICAY — Multiple Opportunities beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltigkeitsindikatoren berlick-
sichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfiillung der angewandten Ausschldsse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen
werden Investiionen in Unternehmen, die

« =% ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

« =L¥ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,
« =30%ihres Umsatzes mit dem Abbau undjoder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere VerstoBe gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn das Unternehmen sich um Aufklarung bemiht und (erste) MaBnah-
men zur Besserung der zum Verstol fihrenden Umstande angekindigt oder bereits eingelei-
tet hat. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Freedom House
Index als  nicht frei” gelten.

Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien erfolgt sowohl bevor eine Investition
getatigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investition gehalten wird. Uberwacht wird da-
bei die Einhaltung der Umsatzschwellen und definierten Kriterien anhand von extermen und
intermen Daten.

2)  Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitdten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, beriicksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
Jwichtgsten nachteiligen Auswirkungen” (aus dem Englischen kurz , PAIs" oder principal ad-
verse impacts™) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Aossbach von Storch SICAY — Multiple Opportunities legt dabei einen besonderen Fokus
auf folgende PAI-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen 5cope 1 und
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2, die Treibhausgasemissionsintensitat sowie der CO--FuBabdruck auf Basis von Scope 1und 2
sowie der Energieverbrauch aus nicht erneuerbaren Energiequellen betrachtet. Portfolioun-
ternehmen werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der
oben genannten Nachhaltigkeitsindikatoren Gberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstoEe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsatzen zu entsprechen, geachtet.

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverfligbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Untemehmen einhalten oder erreichen massen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo moglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt , Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?” erlautert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Micht anwendbar. Der FHossbach von Storch 5ICAV - Multiple Opportunities bewirbt dkologi-
schefsoziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Micht anwendbar. Der FHossbach von Storch SICAV — Multiple Opportunities bewirbt dkologi-
schejsoziale Merkmale, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

MNachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

|
I
I
I
I
I
I
|
I
I
|
b Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf
I
I
I
i Nicht anwendbar.

I

I

|

-------- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsat-
zen fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen far Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-

klang? Nahere Angaben:
Micht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz  Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investiionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berdcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir

okologisch nachhaltige Wirtschaftsakovitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

P e
_ e 4 ’#-.! Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
Eh;-’ gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Machhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umweilt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fiir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmite Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz berick-
sichtigt werden.

Verkaufsprospekt

|a

Der Flossbach von 5torch SICAY — Multple Opportunities bericksichtigt die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Machhaltigkeitsfaktoren (PAls baw.
PAl-indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/20838 (Offenlegungsverord-
nung) sowie einen zusatzlichen klimabezogenen Indikator (, Unternehmen ohne Initiativen zur
Verringerung der COz-Emissionen™) und zwei zusatzliche soziale Indikatoren (,Fehlende Men-
schenrechtspolitik™ und , Fehlende MaBnahmen zur Bekampfung von Korruption und Beste-

chung”) im Investmentprozess.

Die Ermittung, Priorsierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Berlicksichtigung fin-
den. Die PAl-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfliigbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen missen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAl-Indikatoren geachtet.

Die Bericksichtigung der PAls dient auch der Brreichung der vom Flossbach von Storch SICAV -
Multiple Opportunities beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswir-
kungen unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (5cope 1 und 2), sowie
bei schweren VerstoBen gegen die UN Global Compact-Grundsatze und OECD-Leitsatze fur
multinationale Untemehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliountemeh-
men einen unzureichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikato-
ren, wird dies beim Unternehmen adressiert und versucht, dber einen angemessenen Zeit-
raurm hinweg auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das Management die notwen-
digen Schritte fir eine Verbesserung in dieser Zeit nicht in ausreichendem Umfang ein, folgen
EskalationsmaBnahmen, darunter fallen die Nutzung der Stimmrechte oder der Verkauf der
Beteiligung. Zudem kénnen Ausschidsse, wie die Produktion undfoder der Vertrieb kontrover-
ser Waffen und der Abbau undjoder der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Ver-
meidung einzelner nachteiliger Machhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Informationen dber die festgestellten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Machhaltig-
keitsfaktoren, die im Rahmen der Anlagestrategie Berdcksichtigung finden, werden gem. Art.
11 der Verordnung (EU) 2019/2088 im Anhang zum |ahresbericht zur Verfigung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch SICAV - Multiple Opportu-
nities wird im Anhang 2a definiert und basiert auf dem allgemein glltgen Nachhaltigkeitsansatz der
E5G-Integration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausibung der Flossbach von Storch Gruppe sowie
den Ausschlusskriterien und der Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der In-

vestitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

MNachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die

Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie

Z.B. PAlHIndikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken dberprift, und es wird nach bestemn Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner dkologischen und sozialen Aktivitaten und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den

a3
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfuhrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukouren,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmenm,
die Vergltung von
Mitarbeitern sowie die

Verkaufsprospekt

langfristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden BerGcksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nurwenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefahrden, erhalt eine Investmentidee Einzug in die so-
genannte Fokusliste (fiir Aktien) bzw. Emittentenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem mogli-
chen Investment. Die Fondsmanager kinnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fo-
kus- bzw. Emittentenliste aufgefihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere dem
gemeinsamen Qualitdatsverstandnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktionar folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Ausibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolicinvestments beobachtet und analysiert. Pilegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Spammingspartner (wo moglich) oder als Komrektiv (wo ndtig), das angemessene Vorschlage macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte nicht in
ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine Simmrechte diesbeziglich oder ver-
kauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir
die Auswahl der Investitionen zur Erfillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Teilfonds tatigt nur Investitionen in Untemehmen, die folgende Ausschlusskriterien ein-
halten:

. kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz = 5%)

. Abbau undfoder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz = 30%)

. Keine schweren VerstiBe gegen UN Global Compact ohne positive Perspektive
Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung  nicht frei™).

2)  Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Der Teilfonds achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAl-Indikatoren: Treib-
hausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie COzx-FuBabdruck
auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht emeuerba-
ren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt , Energieverbrauch™). Zudem wird auf VerstoBe
gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstoBe gegen die OECD-Leitsatze fir multinati-
onale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsatzen zu entsprechen, ge-
achtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestmmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiahrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfih-
rung, da diese fir eine nachhaltige Entwicklung des Untemehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit dkologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung
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Einhaltung der 5teuer-
vorschriften.

Die Vermdgensallo-
kation gibt den jewei-
izen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerldse, die
den Anteil der Einnah-
men aus umwelt-
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
termehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, Z. B. fir den Ober-
gang zZu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiernt wird, wi-
derspiegeln.

Verkaufsprospekt

geprift, dass in Untemehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfiihrung aufweisen. Dazu zahlt w.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Bericksichtigt die Untemehmensfihrung ordnungsgemal und ausreichend &kologi-
sche, soziale und dkonomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariaber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austbung des Stimmrechts knitische Fak-
toren definiert, die einer guten Untemehmensfithnung entgegenstehen kénnen und die grund-
satzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammiungen zu bermicksichtigen sind.

Welche Vermogensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds hat grundsatzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschatzung des Fondsmana-
gements in Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente, Zertfikate, andere strukturierte Produkte (z. B.
Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, filissige Mittel und Festgelder
Zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zulassige Basiswerte
wie z. B.: Aktien, Anleihen, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Angaben zu den einzel-
nen, produkispezifischen Grenzen kdnnen der Anlagepolitik in Anhang 2a enthommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale:

Es wird zu mindestens 51% in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert. Diese Portfoliowerte
und Investitionen in hauseigene Fonds unteriegen einem laufenden Screening hinsichtlich der ge-
nannten Ausschlusskriterien und PAl-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Derverbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen), Derivate, Drittfonds und zur weiteren Diversifikation direkte
und indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschlieBlich (physisches) Gold und Gold-Zertifikate.

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder

Investitionen —L soziale Merkmale
#2

Andere Investitionen

#1B Andere
okologische
oder soziale

Merkmale

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die dbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf okolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-

gorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar. Derivate werden nicht zur Emmeichung der mit dem Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale eingesetzt.

a3
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
ung auf erneverbare
Energie oder CO5-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits-
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermaglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen

gisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fiir die es noch keing
€O armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

ﬁ?’? In welchem Mindestmals sind nachhaltige Investitionen mit einem

V' Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Flossbach von 5torch SICAV — Multiple Opportunities zugrunde liegenden Investitio-
nen tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemak Art. 9 der Verordnung (EU)
2020852 (EU-Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getatigten okologisch nachhaltigen In-
vestitionen gemak EU-Taxonomie betragt 0%,

Das Haupiziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der Gkologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Cesamtvermagens in okologisch, nachhaltige Winschaftstatigkeiten gemak Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstatig-
keiten, die gemal Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermobglichende Tatigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie'! investiert?

O la:
O InfossilesGas [ In Kemenergie
B Mein
Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas
und/oder Kemenergie an.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonfor-
men Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxono-
miekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Be-
zug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne 5taatsanleihen®
Staatsanleihen®

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
= Taxonomiskonform: « Taxonomiekonform:

Kemenergie Kernenergie

= Taxonomiekonform

= Taxonomiekonform 0% {ohne fossiles Gas

(ohne fossiles Gas und und Kemenergie)

] - Nicht
u Micht taxonomiekonform

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamitinvestiionen wieder.
Da der Teilfonds keine verbindliche Mindestquote for
Anlagen in staatsanleihen vorsieht, ist der in diesem
schaubild dargestellte Anteil an den Gesamtinvesttio-
nen rein indikativ und kann daher variieren.

* For die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenober Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Der Aossbach von Storch SICAY - Multiple Opportunities bewirbt dkologische/soziale Merk-
male, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen (0%).

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas undjoder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels { Klimaschutz") bei-
tragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien for EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kemenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022{1214 der Kommission festgelegt.

Verkaufsprospekt
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4@, Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

A . | |

@ sind nachhaltige S Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Investitionen mit ei-

nem Umweltziel, die Der Flassbach von Storch SICAV — Multiple Opportunities bewirbt kologische/soziale Merk-

die Kriterien fir dko-
logisch nachhaltige

Wirtschaftstatigkei
EeerEEnEReen o Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

male, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

gemal der EU-Taxono-

mie nicht beriicksich-

tigen. Der Flossbach von Storch SICAV — Multiple Opportunities bewirbt dkologische/soziale Merk-
male, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

@ Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen “,
9' welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein dkologischer oder sozialer Mindestschutz defi-
niert.

Derivate konnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden.
Hierbei wird kein Gkologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Direkte und indirekte Investitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlielich Gold undjoder Gold-
Zertifikate, werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Der soziale Mindestschutz betrifft
die Einhaltung des Responsible Gold Guidance der London Bullion Market Association (LEMA).
Diese werden nur von Partnemn bezogen, die sich dazu verpflichtet haben. Diese Richdinie soll
verhindem, dass Gold zu systematischen cder weitreichenden Menschenrechtsverletzungen,
zu Konfliktfinanzierungen, zur Geldwasche oder zur Terrorismusfinanzierung beitragt.

Investitionen in Drittfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahil
der Drittfonds werden die von diesem Teilfonds beworbenen Gkologischen und sozialen
Merkmale nicht berGcksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses

Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen okologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Micht anwendbar. Der Flossbach von Storch SICAY — Multiple Opportunities bewirbt dkologischefsoziale
Merkmale, bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informatio-
nen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
www fvsinvest luless

Verkaufsprospekt a7
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http://www.fvsinvest.lu/esg

ANHANG 3 Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der Aktienklassen wird nach der BVl-Methode ermittelt, die wie folgt definiert wird:

Die Berechnung der Wertentwicklung der Aktienklassen besteht im Vergleich der Inventarwerte (Netto-Inventarwerte)
zum Beginn und zum Ende eines Berechnungszeitraums. Die wihrend des Berechnungszeitraums erfolgten
Ausschittungen werden am Tag der Ausschittung stets als zum Inventarwert wieder angelegt betrachtet. Der
Kapitalertragsteuer-{Zinsabschlagsteuer-)Betrag und der Solidaritdtszuschlag flieBen in die Wiederanlage ein. Von der
Wiederanlage der Ausschiittung muss auch deshalb ausgegangen werden, weil anderenfalls die Wertentwicklung von
ausschittenden und thesaurierenden Aktienklassen nicht miteinander vergleichbar ist.

Informationen zur bisherigen Wertentwicklung der Aktienklassen, sofern verfigbar, kdnnen auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung des Teilfonds bzw. der einzelnen Aktienklassen ermoglicht keine Prognose fir die
zukiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung der letzten vollstandigen Kalenderjahre der Aktienklasse F

15,0%

10,0%
.l I [ I
oon - B

-5,0%

-10,0%

-15,0%
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

BLU0323578574| 60% | 74% | -45% | 226% | 49% | 132% [ 125% | 10,1% | 11,58 | 39%

Verkaufsprospekt 88
AMHANG 3 wententwicklung



Werntentwicklung der letzten vollstandigen Kalenderjahre der Aktienklasse R

15,0%

10,0%

=1l I.l 1.
B

-5,0%

-10,0%

-15,0%

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025
|WLU0323578657| 50% | 62% | -51% | 204% | 40% | 11,2% | -12,5% | 95% | 98% | 3,0%

Werntentwicklung der letzten vollstandigen Kalenderjahre der Aktienklasse |

25,0%

20,0%

15,0%

10,0%

- | 11
.l . ] 3

-10,0%

-15
0% 2006 | 2007 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 2024 | 2025

W LU0S45408952 | 53% 6,9% -44% | 2112% | 46% | 119% | -11,8% | 101% | 106% | 37%
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Wertentwicklung der letzten vollstandigen Kalenderjahre der Aktienklasse VI
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Werntentwicklung der letzten vollstandigen Kalenderjahre der Aktienklasse VIl
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Werntentwicklung der letzten vollstandigen Kalenderjahre der Aktienklasse H
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SATZUNG DER FLOSSBACH VON STORCH SICAV

L Allgemeine Bestimmungen

Artikel 1 MName

Zwischen den erschienenen Parteien und allen, die Eigentimer von spater ausgegebenen Aktien werden, wird eine In-
vestmentgesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft , société anonyme im Sinne des Gesetzes vom 10. August 1915 dber
Handelsgesellschaften in der jeweils geltenden Fassung (, Gesetz vom 10. August 1915") unter dem Mamen Flossbach von
Storch SICAV ( Investmentgesellschaft™) gegriindet, die als société d'investissement d capital variable - eine Investmentge-
sellschaft mit variablemn Kapital im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dber Organismen fir gemeinsame Anlagen
in der jeweils geltenden Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 20107 — qualifiziert ist.

Die Investmentgesellschaft stellt einen Alternativen Investmentfonds (AlF) im Sinne des Teils Il des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 dar und ist als Umbrella-Konstruktion ausgestaltet, die mehrere Teilfonds (, Teilfonds™) umfassen kann. Jeder
Teilfonds ist vermogens- und hafungsrechtlich getrennt. Im Verhaltnis der Aktiondre untereinander wird jedes Teilfonds-
vermogen als eigenstandiges Zweckvermogen behandelt. Die Rechte der Aktiondre und Glaubiger im Hinblick auf ein Teil-
fondsvermégen, insbesondere hinsichtlich dessen Auflegung, Verwaltung und Auflésung, beschranken sich auf die Ver-
mogensgegenstande des jeweiligen Teilfondsvermégens.

Artikel 2 fweck

AusschlieBlicher Zweck der Investmentgesellschaft ist die Anlage der ihr zur Verfligung stehenden Mittel in zuldssigen
Vermdgenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemak Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mit dem
Ziel einer angemessenen Wertentwicklung zugunsten der Aktionare durch Festdegung einer bestimmten Anlagepolitik zu
erwirtschaften.

Die Investmentgesellschaft kann unter Berlicksichtigung der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 und im Gesetz vorn 10.
August 1915 festgelegten Bestimmungen, alle MaBnahmen treffen, die ihrem Zweck dienen oder nitzlich sind.

Artikel 3 Sitz
Gesellschaftssitz ist Luxemburg-Stadt, GroBherzogtum Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft ( Verwaltungsrat”) kann der Gesellschafis-
sitz an einen anderen Ort innerhalb von Luxemburg verlegt werden und kdnnen Niederassungen und Reprasentanzen an
einem anderen Ort innerhalb des GroBherzogtums Luxemburg sowie im Ausland gegriindet oder eréffnet werden. Der
Verwaltungsrat kann, im Fall von auBergewohnlichen sozialen, wirtschaftlichen, politischen oder militarischen Ereignis-
sen, die die normalen Geschaftsaktivitaten am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen dem Gesell-
schafissitz und dem Ausland beeintrachtigt, durch einen einfachen Beschluss den Gesellschaftssitz voribergehend und
bis zur vollstandigen Wiederherstellung von normalen Verhaltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle ist die voriber-
gehende Verlegung des Gesellschaftssitzes ins Ausland unschadlich und die Investmentgesellschaft wird die Luxemburger
Staatszugehorigkeit beibehalten.

Verkaufsprospekt oz
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Artikel 4 Allzemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen ( Anlagebedingungen)

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds, deren Vermagen unter Beachtung des Grundsat-
zes der Risikostreuung im Sinne der Regeln des Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nach den nachfolgend be-
schriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen.

Die Anlagebeschrankungen und Diversifizierungsregeln, die in diesemn Artikel auf Ebene der Investmentgesellschaft dar-
gelegt sind, gelten fir jeden Teilfonds einzeln, und alle Prozentsdtze der Vermogenswerte werden als Prozentsatz des
gesamten Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds (, Netto-Teilfondsvermdgen™) gemessen. Das Netto-Teilfondsver-
mogen ist der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehorenden Vermagenswerte abziglich der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds, sowie unter den Teilfonds
verschiedene Aktienklassen aufzulegen. In diesem Falle wird dieses Verkaufsprospekt durch einen entsprechenden An-
hang erganzt.

Ziel der Anlagepolitik der Investmentgesellschaft ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in derWahrung
des jeweiligen Teilfonds (,, Teilfondswahrung™) unter Erirags- und Kapitalzuwachsgesichtspunkten in alle zuldssigen Ver-
midgenswerte (wie nachfolgend definiert). Die Konkretisierung dieses Anlagezieles fir jeden einzelnen Teilfonds und die
daraus folgende teilfondsspezifische Anlagepolitik wird for den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu die-
sem Verkaufsprospekt beschrieben.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen
1.  Im Rahmen der Umsetzung der teilfondsspezifischen Anlagepolitik kdnnen fir den jeweiligen Teilfonds:

a)  Investmentanteile folgender Arten von Investmentfonds undfoder Investmentgesellschaften erworben wer-
den:

(1} inder Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermdgen undfoder Investmentaktiengesellschaf-
ten, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG erfillen,

undjoder
auslandische Investmentvermogen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG entsprechend erfillen,
und/oder

(2} inder Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermdgen im Sinne des § 220 des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuches (“KAGE") (,5onstige Investmentvermdgen™), die ihre Mittel nicht selbstinan-
dere Investmentvermdgen nach Nr. 1a) (2) anlegen,

und/oder

EU-Investmentvermagen undjoder auslandische Investmentvermdagen, die die Voraussetzungen fir Sonstige
Investmentvermagen entsprechend erfillen und die ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermogen
nach Nr. 1a){2)anlegen,

und/oder

(3} in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentvermogen im Sinne des § 218 KAGB (,Ge-
mischte Investmentvermagen®™),

und/oder
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EU-Investmentvermagen undjoder auslandische Investmentvermogen, die die Voraussetzungen for ,Ge-
mischte Investmentvermogen” entsprechend erfillen,

und/oder
(4) andere Investmentvermagen,

i in ihrem Sitzland nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer wirksamen affentlichen
Aufsicht zum Schutz der Aktionare unterstellen, und ausreichende Gewahr fir eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen der Aufsichtsbehdrde in deren jeweiligem Sitzland und der Commis-
sion de Surveillance du Secteur Financier (,, C55F") besteht, und

il bei denen das Schutzniveau des Aktionars dem Schutzniveau eines Anlegers in ein Investmentver-
magen, das der Richtlinie 2009/65/EG entspricht, gleichwertig ist und bei denen insbesondere die
Vorschriften fir die getrennte Verwahrung der Vermogensgegenstande, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und die Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen,
die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und

iii. beidenen die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten ist, die es efau-
ben, sich ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktio-
nen im Berichtszeitraum zu bilden, und

iv. beidenen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Akti-
ondre das Recht zur Rickgabe der Anteile haben

(insgesamt die Zielfonds” genannt).

Die Anteile der vorgenannten Zielfonds sind in der Regel nicht bérsennotiert. Soweit sie bérsennotiert sind, handelt es
sich um eine Borse in einem Mitgliedstaat des Abkommens dber den Europaischen Wirtschaftsraum, in einem anderen
OECD-Land, Liechtenstein oder in Hongkong.

ETFs auf einzelne Edelmetalle fallen mangels Risikodiversifikation nicht unter den Begriff Zielfonds.
by  Wentpapiere erworben werden,

(1) die an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

(2} die ausschlieBlich an einer Barse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens dber den Europdischen Wirtsschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder in einem dieser 5taaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der
Bundesanstalt fir Finanzdiensteistungsaufsicht zugelassen ist

(3) deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europadischen Union oder in einem anderen
Verragsstaat des Abkommens Ober den Europaischen Wirschaftsraum zum Handel oder deren Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofem die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt:
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(4)

(5)

(6)

(M

deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausga-
bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der CS5F oder der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt;

in Form von Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen:
die in Ausibung von Bezugsrechten, welche zum Vermédgen des Fonds gehdren, erworben werden:

Wertpapiere in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die in Artikel 2 Abs. 2 Buchstabe a und b
der Richtlinie 2007/ 16/EG genannten Kriterien erfillen;

c) Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

(n

(2)

(3

(4)

(5)

(6)

(M

Verkaufsprospekt

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Gber den Europaischen Wirtsschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staa-
ten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb der
anderen Verragsstaaten des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder dort an einem anderen organisiernten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zugelassen ist,

von der Europdischen Union, der Bundesrepublik Deutschland, einem Sondervermogen der Bundesre-
publik Deutschland, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, re-
gionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europadischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, s0-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den vorgenannten Num-
mem (1) und (2} bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, begeben oder garantiert werden,

von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der C55F oder der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden,

von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

i um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das sei-
nen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU dber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschiuss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmite Rechisfor-
men und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG und zur Aufhebung der Richtlinien T8/660/EWG
und 83/349/EWG, oder
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il um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere barsennotierte Gesellschaf-
ten umfassenden Untemehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

ili. um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaBige Unteregung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von der Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll. Fir die wertpapierma-
Bige Unterlegung und die von einer Bank eingeraumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie
2007/16[EG.

Die unter Nr. 1 ¢} genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie die Voraussetzun-
gen des Artikels 4 Absatz 1 und 2 der Richtinie 2007 16/EG erfdllen. Fir Geldmarktinstrumente gemal vorge-
nannter Nr. 1. c) (1) und (2) gilt Artikel 4 Absatz 3 der Richtlinie 2007 [16/EG.

Die unter Nr. 1 (c) (3) bis (7) genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn die Emis-
sion oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften dber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt
und zusatzlich die Kriterien des Artikels 5 Absatz 1 der Richtlinie 2007 /16/EG erfdllt sind. Fir den Erwerb von
Geldmarktnstrumenten, die nach Nr. 1 (c) (3) von einer regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union oder von einer internationalen &ffentdich-rechtlichen Einrichtung im
Sinne der Nr. 1(c) (3) begeben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates garantiert werden und fir den Erwerb von Geldmarktinstru-
menten nach Nr. 1 (c) (4) und (7} gilt Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2007 16/EG; fir den Erwerb aller anderen
Geldmarktnstrumente nach Nr. 1(c)(3) auBer Geldmarktinstrumenten, die von der Europaischen Zentralbank
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union begeben oder garantiert wurden, gilt Arti-
kel 5 Absatz 4 dieser Richtlinie. Fir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach Nr. 1 (c) (5) und (&) gelten
Artikel 5 Absatz 3 und, wenn es sich um Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europaischen Union
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhadlt, begeben oder garantiert werden, Artikel & der Richtlinie
2007 [16/EG.

Die oben unter Nr. 1 b) (1) bis (4) genannten Wertpapiere und die unter Nr. 1 ) (1) bis (4) genannten Geld-
marktinstrumente werden nur erworben, wenn sie zum Handel an Borsen zugelassen oder dort an einem or-
ganisierten Markt zugelassen oder einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der CSSF oder der Bundesanstalt fir Finanzdiensdeistungsaufsicht zugelassen ist.

d) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten kdnnen bei Kreditinstitu-
ten getatigt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Miteliedstaat der EU hat oder,
falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auf-
fassung der C55F denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

e} abgeleitete Ainanzinstrumente {,, Derivate™), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, er-
worben werden, die an einem der unter Nr. 1 b) (1) oder (2) bezeichneten geregelten Markte gehandelt wer-
den, undfoder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (, OTC-Derivate™),
sofern

(1) essich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Investmentanteile oder um Finan-
zindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemak den in
der Satzung genannten Anlagezielen investieren darf,

(2} die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Katego-
rien sind, die von der C55F zugelassen sind,
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(3

(4)

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Gberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und je-
derzeit auf Initiative des jeweiligen Teilfonds zum angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder
durch ein Geschaft glattgestellt werden kénnen, und

diese Derivate und OTC-Derivate, ohne den Anlagecharakter des jeweiligen Teilfonds zu verandern, im
Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden.

f) vorgenannte abgeleitete Finanzinstrumente, bei deren Basiswert es sich nicht um einen unter Nr. 1 &) genann-
ten Basiswert handelt erworben werden.

£)  Edelmetalle (Gold, 5ilber, Platin, Palladium) in physischer Form erworben werden.

h}  Unverbriefte Darlehensforderungen erworben werden. Als wesentliches Merkmal fir unverbriefte Darehens-
forderungen gilt, dass es sich um eine erworbene Abtretung von Dritten handeln muss.

i} Sonstige Anlageinstrumente im Sinne des § 198 KAGB erworben werden.

2. Ausstellergrenzen | Risikostreuung

a) BeiderAnlace in Fielfonds

(n

(2)

(3

(4)

(5)

(6)

Verkaufsprospekt

Der jeweilige Teilfonds darf maximal 20% seines Vermogens in einen einzelnen der unter vorstehender
Nummer 1 a) aufgefilhrten Zielfonds anlegen.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf insgesamt nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermogens in
Anteilen von Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) (2) aufgefihrt sind, anlegen.

Fiir das jeweilige Teilfondsvermogen dirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nummer 1 a) auf-
gefiihrt sind, nur dann erworben werden, wenn jeder dieser Zielfonds nach seinen Anlagebedingungen,
der Satzung bzw. des Gesellschaftsvertrags seinerseits insgesamt hichstens 10% des Wertes seines Ver-
magens in Anteilen an anderen Zielfonds anlegen darf.

Fiir das Teilfondsvermé&gen dirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter Nr.1 a) (2) aufgefihrt sind,
nur dann erworben werden, wenn nicht mehr als zwei Zielffonds vom gleichen Emittenten oder Fonds-
manager erworben werden und jeder dieser Zielfonds seinerseits nicht in Anteile an anderen Zielfonds
im Sinne der Nr. 1a) (2) anlegt.

Fiir das Fondsvermagen ist der Erwerb von Anteilen an , Zielfonds®, die vorstehend unter Nr. 1. a) (2) auf-
gefiihrt auf bis max. 10% des Netto-Fondsvermégens begrenzt, wenn diese keiner mit den Anforderungen
des Kapitalanlagegesetzbuchs vergleichbaren staatlichen Aufsicht unterliegen.

Die Zielfonds kdnnen unterschiedliche Merkmale haben sowie verschiedene Anlagestrategien verfolgen
und daher unter-schiedliche Anlagegrundsdtze und Anlagegrenzen aufweisen. Sie dirfen allerdings
nicht zur Cenerierung von Leverage Kredite von mehr als 20% des Netto-Teilfondsvermégens aufnehmen,
Derivate, die zu einem Leverage von mehr als 200% fihren, Wertpapierdariehen einsetzen, wenn die
Rickerstattung des Darlehens spater als 30 Tage nach der Uberragung der Wertpapiere fallig ist oder
wenn der Kurswert der zu dbertragenden Wertpapiere 15% des Netto-Teilfondsvermagens Gbersteigt
oder Leerverkaufe tatigen. Im Obrigen ist eine Beschrankung auf Zielfonds mit bestimmten Anlagestra-
tegien nicht vorgesehen. Die Zielfonds dirfen allerdings keine Immobilien-Sondervermagen i5.d. §%
230-260 KAGE oder vergleichbare EU-AIF oder auslandische AlF sein. Der Sitz der Zielfonds kann unter
Beriicksichtigung der Vorgaben aus Nummer 1 a) weltweit sein.

o7
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(M

Die Vermogensgegenstande dieser Zielfonds miissen von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die
Funktionen der Verwahrstelle missen von einer vergleichbaren Einrichtung (Prime Broker) wahrgenom-
men werden.

Der Umfang, in welchem diese Zielfonds in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und in Anteile oder
Aktien von Zielfonds investieren, ist unter Berdcksichtigung der Nr. 2. a) nicht begrenzt.

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung
auf der Ebene der Zielfonds kommen. Der Jahresbericht der Investmentgesellschaft wird fir den jeweili-
gen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsverglitung maximal ist, wel-
che der Teilfonds sowie der Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren. Zu-
satzlich zu den bereits genannten Bedingungen fir Investitionen in Zielfonds gelten bei einer Investition
in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

i Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heilt, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den Teil-
fonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert ist,

il Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
erworben werden sollen, gemalk ihrem Verwaltungsreglement bzw. ihrer Satzung insgesamt
héchstens 10%ihres Sondervermagens in Anteilen anderer Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds
anlegen dirfen,

ili. Stmmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-Fonds ge-
halten werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfassung in der Rechnungslegung
und den periodischen Berichten bleibt von der Regelung unberiahrt,

iv. Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds halt, werden die
Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht bericksichtigt, soweit die Be-
rechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-Fonds
dient und

V. Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds, darf es nicht zu
einer Verdopplung von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Ricknahmegebihren auf der Ebene des
Teilfonds kommen, der in den Zielteilfonds desselben Umbrella-Fonds investiert hat.

Jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren Teilfonds ist als eigenstandiger Zielfonds anzusehen, unter
der Bedingung, dass diese Teilfonds Dritten gegeniiber nicht gesamtschuldnerisch fir Verpflichtungen
der verschiedenen Teilfonds haften.

b) Weitere zielfondsspezifische Angaben

(n

(2)

(3

Verkaufsprospekt

Es kann bei der Investition in Anteile von Zielfonds auch in Investmentvermogen investiert werden, bei
denen die Ricknahme der Anteile Beschrankungen unterliegt.

Der Fonds darf nicht in Anteile auslandischer Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der
Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren (Mon-Cooperative Countries
and Territories (NCCTs)).

Fir den Fonds dirfen keine Anteile von Venture Capital-, Infrastruktur- und Private-Equity-Fonds sowie
von Hedgefonds und Immobilienfonds erworben werden.
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c) Beider Anlage in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und OTC-Derivate:

(1} Esdirfen maximal 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente ein und desselben Emittenten angelegt werden.

(2) Esdirfen nicht mehr als 20% der verbrieften Rechte derselben Art ein und desselben Emittenten erwor-
benwerden.

(3) Das Ausfallrisiko bei Geschaften des jeweiligen Teilfonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht
dberschreiten:

i 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, das sei-
nen Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat hat oder Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffas-
sung der CS5F den Anforderungen des Gemeinschaftsrechits gleichwertig sind;

il 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermagens in allen anderen Fallen.

Die in den vorstehenden Punkten (1) und (2) aufgefiihrten Beschrankungen sind nicht auf verbriefte Rechte
anwendbar, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD oder seiner Gebietskdrperschaften oder von suprana-
tionalen Enrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder intemationalen Charak-
ters begeben oder garantiert werden. In diesem Fall missen die im Fondsvermégen enthaltenen Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei der Wert der Wertpapiere, die aus ein und
derselben Emission stammen, 30% des Netto-Fondsvermogens nicht Gberschreiten darf.

d) Bankguthaben

Der jeweilige Teilfonds kann flissige Mittel im Sinne von Nr. 1 <) und d) in HGhe von bis zu 49% seines Netto-
Teilfondsvermagens halten.

Die fliissigen Mittel kdnnen auch auf eine andere Wahrung als die des jeweiligen Teilfonds lauten.

Bei der Verwahrstelle und gegebenenfalls anderen Kreditinstituten kdnnen jeweils nicht mehr als 208 des Wer-
tes des jeweiligen Teilfondsvermdgens als Bankguthaben gehalten werden.

3. Kredite- und Belastungsverbote

a)  Jeder Teilfonds kann fortlaufend bei Kreditinstituten erstklassiger Bonitat, die auf diese Art Geschaft speziali-
siert sind, und bei der Verwahrstelle Kredite aufnehmen.

b} Die zum jeweiligen Teilfondsvermdgen gehorenden Vermogensgegenstande didrfen nicht verpfandet oder
sonst belastet, zur Sicherung dbereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es werden Kredite
im Sinne des nachstehenden Buchstaben ¢} aufgenommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdaumt oder
Wertpapierpensionsgeschafte oder Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps oder ahnliche Ge-
schafte abgeschlossen.

€} Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermé&gens dirfen kurzfristig bis zu einer Hohe von 20% des jeweili-
gen Teilfondsvermagens aufgenommen werden, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich
sind. Da es sich nur um kurzfristige Kredite handeln darf, sind die damit verbundenen Risiken jedoch gering.
Soweit es sich nicht um eine valutarische Uberziehung handelt, bedarf die Kreditaufnahme der Zustimmung
der Verwahrstelle zu den Darlehensbedingungen. Die Verwahrstelle hat der Kreditaufnahme zuzustimmen,
wenn diese den genannten Anforderungen entspricht und mit den einschlagigen Gesetzesvorschriften und
mit der Satzung dbereinstimmit.
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d)

Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens dirfen weder Kredite gewahrt noch fir Dritte Bargschaftsver-
pflichtungen eingegangen werden,

Die mit einer Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind bei den Risikohinweisen unter dem Abschnitt , Risiken in Zusam-
menhang mit Kreditaufnahmen® dargestellt.

4, Weitere Anlagerichtlinien

a)

b)

c)

d)

e)

g)

n)

Wertpapierleerverkdufe sind nicht zuldssig.

Der jeweilige Teilfonds wird nicht in Wertpapiere investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum Gegenstand
haben.

Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht in Immobilien angelegt werden.

Fir das jeweilige Teilfondsvermdgen konnen Edelmetalle sowohl in physischer Form als auch in indirekter
Form erworben werden. Waren und Rohstoffe dirfen ausschlieBlich in indirekter Form erworben werden. Zu
den Edelmetallen zahlen Gold, Silber, Platin und Palladium.

Der Anteil von physischen Edelmetallen, Derivaten auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren sowie Zertifikate mit
denvativer Komponente auf Edelmetalle, Rohstoffe und Waren ist zusammen mit sonstigen Derivaten und un-
verbrieften Darlehensforderungen, einschlieBlich solcher, die als sonstige Anlageinstrumente im Sinne des §
198 KAGE erwerbbar sind, auf maximal 30% des jeweiligen Teilfondsvermogens beschrankt. Derivate im Sinne
des § 197 Abs.1 KAGB werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Der jeweilige Teilfonds kann bis zu 15% seines Teilfondsverm&gens direkt {physisch) oder bis zu 10% indirektin
Gold, Silber, Platin, Palladium investieren, wobei die Gesamtanlage niemals 25% dbersteigen darf.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstandnis der Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen vor-
nehmen, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Aktien vertrieben werden bzw. ver-
trieben werden sollen.

Werntpapiere, deren VerauBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen un-
terliegt, werden nicht erworben.

In sonstige Anlageinstrumente im Sinne des $198 KAGE darf maximal 20% des Wertes des jeweiligen Teilfonds
angelegt werden.

Der jeweilige Teilfonds wird keinen bestimmten Mindestanteil seines Vermdgens in Bankguthaben, Geld-
marktinstrumenten und anderen liquiden Mitteln halten.

G. Magliche Anderungen der AnlagezielejAnlagepolitik

Die Investmentgesellschaft hat die Méglichkeit nach vorheriger Zustimmung durch die Aufsichtsbehdrde die Anlagepoli-
tik und die Anlageziele/-strategie eines Teilfonds zu dndemn. Die Aktiondre werden in solch einem Fall in angemessener
Weise, wie unter Punkt , Informationen an die Aktionare” beschrieben, informiert.

6. Uberschreiten der Anlagegrenzen auf andere Weise als durch Anlageentscheidungen

Wenn die vorstehenden bzw. teilfondsspezifischen prozentualen Beschrankungen Gberschritten werden, muss es vor-
nehmliches Ziel der/des jeweiligen Teilfonds sein, diese Situation unter Berdcksichtigung der Interessen der Aktionare zu

beseitigen.
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Steuerrechtliche Anlagebeschrankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt, dass der
Teilfonds mindestens 51% bzw. 25% seines Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt, so gelten, in Verbindung
mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, folgende Bedingungen:

Bei einem Teilfonds, welcher fortdaufend mindestens 51 % seines Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt, han-
delt es sich um einen Aktienfonds.

Bei einem Teilfonds, welcher fortaufend mindestens 25 % seines Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt, han-
delt es sich um einen Mischfonds.

Crundsatzlich ist eine Unterschreitung der o.g. Grenzen an bis zu 20 Bewertungstagen im Geschafisjahr zulassig.
Kapitalbeteiligungen sind:

a) zumamtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt notierte Anteile
an einer Kapitalgesellschaft,

b)  Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

(1) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Verragsstaat des Abkommens
dber den Europadischen Wirschaftsraum ansassig ist und dort der Entragsbesteuerung fir Kapitalgesell-
schaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist, oder

(2} ineinem Dritstaat ansassig ist und dort einer Erragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von
mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist

€} Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 % des Wertes des Investmentanteils,
d) Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 % des Wertes des Investmentanteils oder

e}  Anteile an anderen Investmentvermagen in Hohe der bewenungs-taglich verdffentlichten Quote ihres Wertes,
Zu der sie tatsdachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen: soweit keine tatsachliche
Quote veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen (Grindungsunterlagen bzw. Verkaufspros-
pekt) des anderen Investmentvermogens festgelegten Mindestquote.

Mit Ausnahme der Fille der Ziffern 3., 4. oder 5. dieses Abschnitts gelten Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

Il.  Dauer, Verschmelzung und Liquidation der Investmentgesellschaft

Artikel 5 Dauer der Investmentgesellschaft
Die Investmentgesellschaft ist fir eine unbestimmte Dauer gegrindet.

Die Investmentgesellschaft kann jederzeit durch einen Beschluss der Generalversammiung in Einklang mit der geltenden
Satzung und Bestimmungen des Gesetzes vormn 10. August 1915 aufgeldst werden. Der Verwaltungsrat ist berechtigt, die
Dauer der Aufrechterhaltung der Teilfonds (wie im Abschnitt ,Dauer der einzelnen Teilfonds” definiert) der Investment-
gesellschaft festzulegen.
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Artikel & Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einem anderen OGA

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammilung mit einem anderen OGA, in Luxemburg oder
dem Ausland, verschmolzen werden. Der Beschluss bedarf des Anwesenheitsguorums und der Mehrheit, wie sie im Gesetz
vom 10. August 1915 fir Sazungsanderungen vorgesehen sind. Der Beschluss der Generalversammilung zur Verschmel-
zung der Investmentgesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen verdffenticht.

Die Aktiondre der einzubringenden Investmentgesellschaft haben wahrend eines Monats das Recht, ochne Kosten die
Ricknahme aller oder eines Teils ihrer Aktien zum einschlagigen Nettoinventarwert pro Aktie zu verlangen. Die Aktien der
Aktiondre, welche die Ricknahme ihrer Aktien nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts
pro Aktie an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Aktien des aufnehmenden OGA ersetzt. Gegebenenfalls
erhalten die Aktiondre einen Spitzenausgleich.

Artikel 7 Die Liquidation der Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammiung liquidiert werden. Dieser Beschluss ist unter
Einhaltung der fir Satzungsanderungen vorgeschriebenen Bestimmungen zu fassen, es sei denn diese Satzung, das Gesetz
vom 10. August 1915 oder das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verzichten auf die Einhaltung dieser Bestimmungen. Die
Generalversammiung soll im Falle des Beschlusses der Liguidation die Liquidatoren der Investmentgesellschaft ernennen.
Der Ablauf der Liguidation bestimmt sich nach dem Gesetz vom 10. August 1915, sofern sich aus dem Gesetz des 17. De-
zembers 2010 nichts Spezielleres ergibt.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel des Mindestkapitals, ist der Verwaltungsrat der Invest-
mentgesellschaft verpflichtet, eine Generalversammiung einzuberufen und dieser die Frage nach der Liguidation der In-
vestmentgesellschaft zu unterbreiten. Die Liguidation wird mit einer einfachen Mehrheit der anwesenden bzw. vertreten-
den Aktien beschlossen.

Sinkt das Vermogen der Investmentgesellschaft unter ein Vierntel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat der Invest-
mentgesellschaft ebenfalls eine Generalversammiung einberufen und dieser die Frage nach der Liguidation der Invest-
mentgesellschaft unterbreiten. Die Liguidation wird in einem solchen Fall mit einer Mehrheit von 25% der in der General-
versammilung anwesenden bzw. vertretenden Aktien beschlossen.

Die Einberufungen zu den vorgenannten Generalversammiungen erfolgen jeweils innerhalb von 40 Tagen nach Feststel-
lung des Umstandes, dass das Vermédgen der Investmentgesellschaft unter zwei Drittel bzw. unter ein Viertel des Mindest-
kapitals gesunken ist.

Der Beschluss der Generalversammilung zur Liguidation der Investmentgesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen verdffentlicht.

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum der
Beschlussfassung Gber die Liguidation bis zur Durchfihrung des Liguidationsbeschlusses keine Aktien der Investmentge-
sellschaft mehr ausgeben, zuricknehmen oder umtauschen. Nettoliguidationserlse, deren Auszahlung nicht bis zum
Abschluss des Liguidationsverfahrens von Aktionaren geltend gemacht wurden, werden nach Abschluss des Liquidations-
verfahrens fir Rechnung der berechtigten Aktionare bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hin-
terlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.
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. Dauer, Verschmelzung und Liguidation der Tellfonds

Artikel 8 Teilfonds und Aktienklassen

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlieBen,
weitere Teilfonds aufzulegen, sofern die Rechte und Pflichten der Aktionare bestehender Teilfonds nicht beeintrachtigt
werden.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Aktionare untereinander als eigenstandiges Vermdgen. Die Rechte und Pflichten der
Aktiondre eines Teilfonds sind von denen der Aktionare der anderen Teilfonds getrennt. Gegeniiber Dritten haften die
Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fir Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen
werden.

Dariiber hinaus kdnnen die Aktien jedes Teilfonds nach Ermessen des Verwaltungsrats in mehreren Aktienklassen (, Klasse”
oder _Klassen") ausgegeben werden. Der Verwaltungsrat entscheidet, wann und in welcher Form eine Klasse gffentlich
verkauft wird.

Artikel 9 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds k&nnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit emrichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich for
den jeweiligen Teilfonds aus dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt.

Artikel 10 Die Verschmelzung eines oder mehrerer Teilfonds

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft durch
Einbringung in einen anderen Teilfonds der Investmentgesellschaft oder einen anderen Luxemburger OGA oder OGAW
bzw. einen Teilfonds eines anderen Luxemburger OGA oder OGAW, der nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 aufge-
legt wurde, verschmolzen werden. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fillen beschlossen werden:

1.  sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesellschaft hat
diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesetzt.

2. sofern es wegen einer wesentichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten.

Der Beschluss des Verwaltungsrates zur Verschmelzung wird jeweils in den im Abschnitt, Informationen an die Aktionare”
des Verkaufsprospektes genannten Medien veraffentlicht.

Unbeschadet des vorhergehenden Absatzes sind die von der Verschmelzung betroffenen Aktiondre, die mit der Ver-
schmelzung nicht einverstanden sind, innerhalb eines Monats nach Veraffentlichung der Mitteilung an die Aktionare Gber
die Verschmelzung, berechtigt, ihre Aktien kostenfrei zuriickzugeben. Aktionare, die von diesem Recht keinen Gebrauch
gemacht haben, sind an den vorn Verwaltungsrat gefassten Beschluss dber die Verschmelzung gebunden.

Verschmelzungsbeschlisse bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die CSSF.

Artikel 11 Die Liguidation eines oder mehrerer Teilfonds

Ein Teilfonds der Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft insbe-
sondere in den folgenden Fallen liguidiert werden:
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1.  sofern das Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindest-
betrag erscheint, um den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Investmentgesellschaft hat
diesen Betrag mit 1,25 Mio. Euro festgesezt:

2. sofern es wegen einer wesentichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ursachen wirt-
schaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinmvoll erscheint, den Teilfonds zu verwalten:

3. sofern ein berechtigtes Interesse der Investoren der Teilfonds vorliegt.

Der Liguidationsbeschluss eines Teilfonds hat keine Auswirkungen auf den Bestand anderer Teilfonds oder der Invest-
mentgesellschaft als Ganzes, es sei denn, dass es sich um die Liguidation des letzten verbleibenden Teilfonds handelt,
sodass die Investmentgesellschaft nach Artikel 27 des Gesetzes vom 17 Dezember 2010 aufzuldsen ist.

DerVerwaltungsrat kann die Frage der Liquidation der Generalversammlung zum Beschluss vorlegen, wobei kein Quorum
erforderlich ist und der Beschluss durch die betroffenen Investoren des Teilfonds oder der Aktienklasse mit einfacher
Mehrheit der anwesenden Investoren gefasst werden kann.

Der Liquidationsbeschluss des Verwaltungsrates ist den betroffenen Investoren schriftlich oder in anderer zuldssiger Form
vor dem Datumn des Inkrafttreten des Beschlusses bekannt zu machen. Die Grinde sowie die Beschreibung des Ablaufs
des Verfahrens sind in gleichem MaBe den Investoren mitzuteilen.

Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum der
Beschlussfassung Gber die Liguidation bis zur Durchfihrung des Liquidationsbeschlusses keine Aktien in Bezug auf den zu
liguidierenden Teilfonds mehr ausgeben, zuricknehmen oder umtauschen.

Nettoliguidationseridse, die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Aktionaren geltend gemacht wur-
den, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fir Rechnung der berechtigten Aktionare
bei der Caisse des Consignations im GroBherzogum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrage verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

IV. Gesellschaftskapital und Aktien

Artikel 12 Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Investmentgesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt der Summe der Netto-Teilfondsver-
magen aller Teilfonds der Investmentgesellschaft {, Netto-Gesellschaftsvermbgen™) gemak Artikel 14 dieser Satzung und
wird durchvolleinbezahlte Aktien ohne Nennwert reprasentiert.

Das Anfangskapital der Investmentgesellschaft betragt bei Grindung 31.000 Euro, eingeteilt in 310,- Aktien ohne Nenn-
wert (Erstausgabepreis EUR 100 je Aktie).

Das Mindestkapital der Investmentgesellschaft entspricht gemal Luxemburger Gesetz dem Gegenwert von 1.250.000
Euro und muss innerhalb eines Zeitraumes von sechs Monaten nach Zulassung der Investmentgesellschaft durch die Lu-
xemburger Aufsichtsbehdrde erreicht werden und darf danach nicht unter diesen Betrag oder einen anderen durch gel-
tendes Recht vorgesehenen Mindestbetrag fallen.

Artikel 13 Aktien

Die Investmentgesellschaft kann Inhaber- und Namensaktien (, Aktien”) ausgeben. Inhaberaktien werden nur in Form ei-
ner von einem Clearing und Settlement 5ystem gehaltenen Globalurkunde ausgegeben.
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Aktien sind Aktien an dem jeweiligen Teilfonds. Die Aktien werden in der durch die Investmentgesellschaft bestimmten
Stickelung bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben.

Namensaktien werden von der Registerstelle in das fir die Investmentgesellschaft gefiihrte Aktienregister eingetragen.
Das Aktienregister soll neben dem Namen des Aktionars mindestens die Anschrift, E-Mail-Adresse (sofemn der Aktionar der
Kommunikation via E-Mail zugestimmt hat), Anzahl der gehaltenen Aktien sowie deren Preis den auf jede dieser Aktien
eingezahlten Betrag beinhalten. In diesem Zusammenhang werden den Aktionaren Bestatigungen betreffend die Eintra-
gung in das Aktienregister an die im Aktienregister angegebene Adresse, nach Annahme des Zeichnungsscheins und voll-
standiger Zeichnung der Aktien, zugesandt. Jede Anderung am Anteil der durch den Aktionar gehaltenen Aktien ist ent-
sprechend im Aktonarsregister festzuhalten.

Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberaktien noch bei der Ausgabe
von Namensaktien. Die Arten der Aktien werden fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt angegeben. Die Aktionare sind an dem jeweiligen Teilfondsvermagen in Hohe ihrer Aktien beteiligt.

Die Uberragung von Aktien an Teilfonds soll der Investmentgesellschaft schriftlich durch eine unterschriebene Erklarung
des Ubertragenden und Empfangers, oder deren rechtliche Vertreter, angezeigt werden. Nach Erhalt aller die Obertragung
betreffenden Unterlagen wird die Investmentgesellschaft die Anderung des Aktionarsregisters entsprechend vornehmen
lassen.

Jeder Aktionar ist zum Zwecke der Identifizierung der Investoren durch die Investmentgesellschaft dazu verpflichtet der
Gesellschaft vollstandige und korrekte Angaben zu seiner postalischen Anschrift und seinem Wohnsitz zu machen. Dane-
ben hat er der Investmentgesellschaft giiltige Zahlungsinformationen sowie weitere Angaben bereitzustellen, die vom
Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft festgelegt werden. Investoren kénnen freiwillig der Kommunikation Gber E-
Mail oder sonstige Kommunikationsmittel zustimmen. Andemfalls werden alle Mitteilungen oder Ankindigungen schrift-
lich an die im Aktionarsregister angegebene Anschrift versandt.

Wenn der Aktionar Anteile an einem Bruchteil einer Aktie erwirbt, so soll er hieran keine Stimmrechte haben, sondem nur
an etwaigen Dividenden oder anderen Ausschittungen des Teilfonds pro-rata entsprechend beteiligt werden.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats kinnen Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds zusammengelegt werden.

Artikel 14 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie
Das Netto-Gesellschaftsvermagen der Investmentegesellschaft lautet auf Euro (EUR) (, Referenzwahrung™).

Der Wert einer Aktie (, Nettoinventarwert pro Aktie”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angege-
bene Wahrung (, Teilfondswahrung™), sofern nicht fir etwaige weitere Aktienklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt eine von der Teilfondswahmung abweichende Wahrung angegeben ist ( Aktenklassenwahrung™).

Der Nettoinventarwert pro Aktie wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einemn von ihr Beauftragten unter Aufsicht
dervVerwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24, und 31. Dezember eines jeden
Jahres (,, Bewertungstag™) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen kaufmannisch gerundet. Zur Berechnung des Netto-
inventarwertes pro Aktie wird das Netto-Teilfondsvermdgen durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindli-
chen Aktien des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder ge-
mak den Regelungen dieser Satzung Auskunft Gber die Situation des Metto-Gesellschaftsvermbgens gegeben werden
muss, werden die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:
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1. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Ainanzinstrumente ( Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierborse amtich notiert sind, werden zum letzten verfligharen Schlusskurs, der eine verlassliche Bewertung
gewdhrleistet bewertet. Ausgenommen hiervon sind Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, undfoder Derivate, die in
Asien oder Ozeanien domiziliert sind. Diese werden auf der Grundlage des letzten bekannten Kurses zum Zeitpunkt
der Bewertung am Bewertungstag bewertet. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren Wentpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der
hachsten Liquiditat maBgeblich.

2. Wenrpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente [ Derivate ) sowie sonstige Anlagen, die nicht an
einer Wertpapierb&rse amtlich notiert sind (oder deren Barsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liguiditat als nicht
reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs
bewerntet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorherge-
henden Handelstages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir den bestmdglichen
Kurs halt, zu dem die Wentpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen verkauft werden kinnen. Ausgenommen hiervon sind Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, undfoder Deri-
vate, die in Asien oder Ozeanien domiziliert sind. Diese werden auf der Grundlage des letzten bekannten Kurses zum
Feitpunkt der Bewertung am Bewertungstag bewertet.

3. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und dberprifbaren Grundlage auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, nach allgemein anerkannten und
nachprifbaren Bewenungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich emreichbaren Verkaufswertes festlegt.

4,  Anteile an OGAW bzw. O0GA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Ricknahme-
preis angesetzt oder zum letzten verfliigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls
for Investmentanteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermagenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

G. Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten
Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente, ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Investmentgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren Bewertungsmodellen (z.B. geeignete Bewer-
tungsmodelle unter Bericksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

6. Die fiissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

T. Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert ange-
setzL

8.  Physische Edelmetalle, Edelmetallkonten, Edelmetallzertifikate, Termin- und Optionsgeschafte mit Bezug auf Edel-
metalle werden mit inrem taglich ermittelten Markbwert bewertet.

q. Der Markbwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Dervate) und sonsti-
gen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrunde-
legung des WM[Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) emmittelten Devisenkurs des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Birsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Ver-
luste aus Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgezogen.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Aktiondre des
betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.
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Die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie erfolgt nach den vorstehend aufgefihrten Kriterien fir jeden Teilfonds
separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Aktienklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Berech-
nung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb des betreffenden Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihreen Krite-
rien fir jede Aktienklasse getrennt.

1. Die Zusammenstellung und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

2. Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Aktien erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am
gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermogens. Der Mittelabfluss aufgrund der Ricknahme von Aktien vermindert
den prozentualen Anteil der jeweiligen Aktienklasse am gesamten Wert des Netto-Teilfondsvermogens.

3. Im Fall einer Ausschittung vermindert sich der Wert der Aktien der ausschittungsberechtigten Aktien um den Be-
trag der Ausschittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil dieser Aktienklasse am gesamiten
Wert des Netto-Teilfondsvermogens, wahrend sich der prozentuale Anteil der nicht ausschittungsberechtigten Ak-
tienklasse am gesamten Netto-Teilfondsvermagen erhdht.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des jeweiligen Teilfonds wird grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft
vorgenommen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Bewertung von Vermogensgegenstanden delegieren und einen ex-
ternen Bewerter, welcher die gesetzlichen Vorschriften erfiillt, heranziehen. Dieser darf die Bewertungsfunktion nicht an
einen Dritten delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft informiert die zustandige Aufsichtsbehorde Giber die Bestellung ei-
nes externen Bewerters. Die Verwaltungsgesellschaft bleibt auch dann fir die ordnungsgemale Bewertung der Verma-
gensgegenstande des jeweiligen Teilfonds sowie fir die Berechnung und Bekanntgabe des Nettoinventarwertes verant-
wortlich, wenn sie einen externen Bewerter bestellt hat. Ungeachtet des vorstehenden Satzes haftet der externe Bewerter
gegeniber der Verwaltungsgesellschaft fir jegliche Verluste der Verwaltungsgesellschaft, die sich auf fahriassige oder
vorsatzliche Nichterfillung der Aufgaben durch den externen Bewerter zurickfihren lassen.

Artikel 15 Liguiditatsmanagementinstrumente

Zur Sicherstellung eines ordnungsgemalen Liguiditdtsmanagements und zum Schutz der Interessen der Aktionadre kann
die Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit der Richtlinie (EU) 2024/927 und den geltenden nationalen Vorschriften die
vor dem Hintergrund der jeweiligen Marktentwicklung erforderichen Liguiditdtsmanagementinstrumente aktivieren.
Hierfir stehen insbesondere die folgenden Ligquiditatsmanagementinstrumente, welche in Annex Il A der Richtlinie (EU)
2024927 naher beschrieben sind, zur Verfigung:

a)  Aussetzung von Zeichnungen, Rickkaufen und Ricknahmen
b)  Ricknahmebeschrankung

€} Verldngerung der Ricknahmefrist

d) Rickgabegebihr

e)  Swing Pricing

fi  Dual Pricing

£)  Verwasserungsschutzgebihr

hy  Sachauskehr

i} Side Pockets
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Die Aktivierung, Anwendung und Deaktivierung dieser Instrumente erfolgt gemak den intemen Verfahren der Verwal-
tungsgesellschaft und unter BerGcksichtigung der geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Weitere Einzelheiten zur Anwendung der Liquidititsmanagementinstrumente sind im jeweils glltigen Verkaufsprospekt
beschrieben.

Meben den vorstehend genannten Liguiditatsmanagementinstrumenten kénnen auch weitere, dort nicht ausdricklich
aufgefiihrte Liquiditdtsmanagementinstrumente eingesetzt werden, sofem deren Anwendung im Einklang mit den je-
weils geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen steht.

Artikel 16 Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie und der Ricknahme

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Aktionare gerechtfertigt ist, und zwar:

1.  wahrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, anjauf welcherm) ein wesentlicher Teil der
Vermigenswerte notert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, ge-
schlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt
wurde:

2. in Notlagen, wenn die Investmentgesellschaft dber Teilfondsanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unmdglich ist,
den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Aktie ordnungsgemat durchzufihren.

Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fihrt nicht zur
zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berihrt sind.

Aktiondre, welche einen Ricknahmeaufirag bzw. einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Akte unverziglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziglich davon in Kenntnis gesetzt. Wahrend die Berechnung des Netto-Inventar-
wertes pro Aktie eingestellt ist, werden Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage nicht ausgefihrt

Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage konnen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Aktie vom Aktionar bis zum Zeitpunkt der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Akte wi-
derrufen werden.

Artikel 17 Ausgabe von Aktien

1. Aktienwerden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Nettoinventarwert pro
Aktie wie unter dem Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie® der 5atzung beschrieben, zuziglich
eines Ausgabeaufschlages zugunsten einer etwaigen Vertriebsstelle, dessen maximale Hohe fir die jeweilige Aktien-
klasse des jeweiligen Teilfonds im Abschnitt “Gebldhren und Kosten™ des Verkaufsprospekts aufgefiihrt ist. Der Aus-
gabepreis kann sich um Geblhren oder andere Belastungen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen,
undjoder ggf. eine vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beschlossene und im Verkaufsprospekt angegebene
Anpassung zur Vermeidung einer Verwasserung, erhdohen.

Ein Rechenbeispiel fir die Ermittlung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:
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Nettoinventarwert pro Aktien 100,00 Euro
+ Ausgabeaufschlag (z.B. 5%) 5,00 Euro
105,00 Euro

2.  Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Namensaktien kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle,
der Registerstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmen-
den Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Registerstelle verpflichtet. MalE-
geblich ist der Eingang bei der Registerstelle {, maBgebliche Stelle™). Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrage fiir den Erwerb von Inhaberaktien werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt, an
die Registerstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Registerstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Aktien, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten
Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des
darauf folgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfigung
steht. Wenn die Ricknahmefrist in Obereinstimmung mit dem Abschnitt , Liguiditditsmanagementinstrumente” im
Verkaufsprospekt verlangert wurde, wird der Aktienwert nicht wie vorstehend beschrieben am darauffolgenden Be-
wertungstag abgerechnet, sondern an dem Bewertungstag, welcher von der Verwaltungsgesellschaft jeweils unter
Bericksichtigung der Interessen der Aktiondre bestimmt wurde. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall si-
cher, dass die Ausgabe von Aktien auf der Grundlage eines dem Antragsteller vorher unbekannten Nettoinventar-
wertes pro Aktie abgerechnet wird. 5ollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading be-
treibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages solange verweigem,
bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgeraumt hat. Vollstan-
dige Zeichnungsantrage fir den Erwerb von Aktien, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt
an einem Bewertungstag bei der maBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Gbemnachs-
ten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Aktien zur Verfligung steht.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Aktien zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen Zeichnungsan-
trages bei der Registerstelle nicht zur Verfligung stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig
sein, wird der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Registerstelle eingegangen betrachtet, an dem der Ge-
genwert der gezeichneten Aktien zur Verfligung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemak vorliegt.

Die Namensaktien werden unverziglich bei Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Aufirag der Ver-
waltungsgesellschaft von der Registerstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Aktienregister Obertragen.

Inhaberaktien werden nach erfolgter Abrechnung bei der Registerstelle Gber sogenannte Zahlungs-/Lieferungsge-
schafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die Stelle Gbertragen, bei der
der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb der im Verkaufsprospekt festgelegten Frist nach dem entsprechenden Bewertungs-
tag in der jeweiligen Teilfondswahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

3. Im Falle von Sparplanen wird hichstens ein Drittel von jeder der fir das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fir die
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten auf alle spateren Zahlungen gleichmagig verteilt.

Artikel 18 Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Aktien (,,5oft Closures™)

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Grinden einen Zeichnungsan-

trag zuriickweisen oder die Ausgabe von Aktien zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiltig einstellen oder
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Aktien einseitig gegen Zahlung des Rocknahmepreises zuricknehmen, wenn dies im Interesse der Aktionare, im
offentlichen Interesse, zum Schutz der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Aktionare er-
forderlich erscheint, insbesondere wenn:

a)  einVerdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das , Market Timing”,
das , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Aktionare schaden
kdnnen,

b} die Ausgabe von Aktien oder Transfer von Aktien dazu fiihren wirde, dass die unmittelbar wirtschaftlich be-
rechtigte Person eine solche ist, die nicht zum Eigentum von Aktien der Investmentgesellschaft berechtigt ist,

€} die Aktien von einer Person mit Indizien fiir einen US-Bezug erworben werden, die Aktien in einem Staat ver-
trieben oder in einem solchen 5taat von einer Person (z.B. Us-Barger) erworben worden sind, in dem der Teil-
fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist. Als US-Person gelten
jene Personen die unter die Definition von Regulation , 5" des United States Security Act von 1933 in der jeweils
giiltigen Fassung fallen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, unter Aufrechterhaltung der Ricknahme bzw. des Umtauschs
von Aktien die Ausgabe neuer Aktien des Fonds (bzw. einzelner Aktienklassen) zeitweilig oder dauerhaft zu be-
schranken oder zeitweilig auszusetzen (,5oft Closure”). Eine solche MaBnahme kann insbesondere dann ergriffen
werden, wenn das Fonds- bzw. Teilfondsvolumen ein Niveau emreicht, bei dem eine weitere signifikante Mittelzufuhr
die effiziente Verwaltung der Vermogenswerte und die Wahrung der Interessen der bestehenden Aktionare beein-
trachtigen kénnte. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Falle der Beschrankung der Ausgabe neuer Aktien unter an-
derem vorsehen, dass:

a) Bestehende Aktiondre weiterhin berechtigt sind, zusatzliche Aktien zu zeichnen;

b} Insttutionelle Anleger, mit denen eine langfristige Partnerschaft oder ein vertragliches Verhaltnis besteht,
Zeichnungen tatigen konnen;

¢} Zeichnungen durch neue Aktiondre grundsatzlich nicht mehr oder nur in begrenztem Umfang moglich sind.

3. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aktionare dber die Einflihrung eines Soft Closures sowie ber dessen etwaige
Aufhebung entsprechend den geltenden regulatorischen Anforderungen informieren. Insoweit ein Soft Closures die
Ausserzung der Ausgabe neuer Aktien an einem Teilfonds beinhaltet, wird dies im Verkaufsprospekt entsprechend
vermerkt.

4, Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet die Ausgabe von Aktien wegen einer Einstellung der Aktienwertberech-
nung eines Teilfonds oder einer Aktienklasse zeitweilig einzustellen.

In diesem Fall wird die Registerstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits ausgefihrte Zeichnungsantrage eingehende
Zahlungen ohne Zinsen unverziglich zurickerstatten.

Artikel 19 Rilcknahme und Umtausch von Aktien

1. Die Aktionare sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Aktien zum Mettoinventarwert pro Aktie gemak dem
Abschnitt , Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie™ der Satzung, gegebenenfalls abziglich eines etwaigen
Ricknahmeabschlages (, Ricknahmepreis™) zu beantragen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.
Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.
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Die Auszahlung des Ricknahmepreises kann sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuemn und andere
Belastungen vermindern. Mit Auszahlung des Rocknahmepreises erlischt die entsprechende Aktie.

Ein Rechenbeispiel fir die Ermittlung des Ricknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Nettoinventarwert pro Aktien 100,00 Euro
- Ricknahmeabschlag (z B. 1%) 1,00 Euro

99,00 Euro

2. Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Aktiondre erfolgen dber die Ver-
wahrstelle sowie Gber die Verwahrstelle unter Zuhilfenahme der Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur
Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der
Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Ricknahmepreises in das Land des Antragstel-
lers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Aktien einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurickkaufen, soweit dies
im Interesse oder zum Schutz der Aktiondre, der Investmentgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erfor-
derlich erscheint, sofern

a)  einVerdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das ,Market Timing”,
das , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Aktionare schaden
kdnnen,

b} derAktionar nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Aktien erfillt oder

¢} dieAktienvon einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Aktionar nach dem Erwerb
Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen
Staat von einer Person (wie beispielsweise US-Blrger) erworben worden sind, in dem der jeweilige Teilfonds
zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

3. Der Umtausch samtlicher Aktien oder eines Teils der Aktien von einem Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds
erfolgt auf der Grundlage des maBgeblichen Nettoinventarwertes pro Aktie der betreffenden Teilfonds unter Be-
ricksichtigung einer etwaigen Umtauschprovision zugunsten der Vertriebsstelle in Hohe von bis zu 3% des Mettoin-
ventarwertes pro Aktie der zu zeichnenden Aktien, mindestens jedoch in Héhe der Differenz des Ausgabeaufschlags
des Teilfonds der umzutauschenden Aktien zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds in welchen ein Umtausch er-
folegt. Falls ein Umtausch von Akten fir bestimmte Teilfonds nicht moglich sein soll oder fir den Fall, dass keine
Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir den betroffenen Teilfonds in dem jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt erwahnt.

sofemn unterschiedliche Aktienklassen angeboten werden kann auch ein Umtausch von Aktien einer Aktienklasse in
Aktien einer anderen Aktienklasse, sowohl innerhalb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in
einen anderen Teilfonds erfolgen. Fir den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt,
kann ebenfalls eine Umtauschprovision in Hohe von bis zu 3% des Nettoinventarwertes pro Aktie erhoben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds jederzeit einen Umtauschantrag zurickweisen, wenn
dies im Interesse der Investmentgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Aktionare geboten erscheint,
sofern
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a)  einVerdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Aktionar mit dem Erwerb der Aktien das , Market Timing”,
das , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Aktionare schaden
kiinnen,

b} derAktionar nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Aktien erfillt oder

¢} dieAktienvon einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Aktionar nach dem Erwerb
Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Aktien in einem Staat vertrieben oder in einem solchen
Staat von einer Person (wie beispielsweise US-Blrger) erworben worden sind, in dem der jeweilige Teilfonds
zum Vertrieb oder der Erwerb von Aktien an solche Personen nicht zugelassen ist.

4,  Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien
konnen bei der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Registerstelle, einer et-
waigen Verriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden.

Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weitereitung der Ricknahmeauftrage bzw. Um-
tauschantrage an die Registerstelle verpflichtet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Registerstelle.

Vollstandige Ricknahme-Verkaufsauftrage fir die Ricknahme von Inhaberaktien werden durch die Stelle, bei der
der Aktionar sein Depot unterhalt, an die Registerstelle weitergeleitet. MaBgeblich ist der Eingang bei der Register-
stelle. Der Umtausch von Inhaberaktien ist ausgeschlossen.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Namensaktien ist dann
vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Aktionars sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurick-
zugebenden oder umzutauschenden Aktien und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entspre-
chenden Aktionar unterschrieben ist.

Vollstandige Ricknahme-Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche bis zu dem im Verkaufs-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Nettoinventarwert pro
Aktie des darauf folgenden Bewertungstages, abziglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Beriick-
sichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Ricknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf der Grundlage eines dem Aktionar vorher unbekannten Nettoinven-
tarwertes pro Aktie abgerechnet wird. Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschan-
trage, welche nach einem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind,
werden zum Nettoinventarwert pro Aktie des dbernachsten Bewertungstages, abziaglich eines etwaigen Ricknah-
meabschlages bzw. unter Berlicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Wenn die Ricknahmefrist in
Ubereinsimmung mit dem Abschnitt , Ligquiditismanagementinstrumente “ im Verkaufsprospekt verlangert
wurde, wird der Aktienwert nicht wie vorstehend beschrieben am darauffolgenden, beziehungsweise dbernachsten
Bewertungstag abgerechnet, sondern an dem Bewertungstag, welcher von der Verwaltungsgesellschaft jeweils un-
ter Berliicksichtigung der Interessen der Aktionare bestimmt wurde.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb der im Verkaufsprospekt festgelegten Frist nach dem ent-
sprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung. Im Fall von Namensaktien erfolgt die Auszahlung
auf ein vormn Aktionar anzugebendes Konto.

G. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Aktien wegen einer Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes zeitweilig einzustellen. Die Bedingungen fir die zeitweilige Einstellung
der Berechnung des Nettoinventarwertes sind unter dem Abschnitt , Einstellung der Berechnung des Nettoinven-
tarwertes pro Aktie und der Ricknahme” dieser 5atzung geregelt.

6. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter Wahrung der Interessen der Aktionare berechtigt, erhebliche Ricknahmen
bzw. den Umtausch von Aktien anteilig zu beschranken und Ricknahmen bzw. Umtausche erst zu tatigen, nachdem
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entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Ak-
tiondre verkauft wurden. Im Falle einer Ricknahmebeschrankung erfolgt die Ricknahme der Aktien zu dem am Ab-
rechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig, so dass die Pflicht zur Ricknahme im Obrigen ent-
fallt. Eine erhebliche Ricknahme ist anzunehmen, wenn an einem Bewertungstag die Ricknahme von Aktien in
Héhe von 10% des Netto-Fondsvermagens beantragt wird. In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum dann gelten-
den Ricknahmepreis. Solange die Ricknahme der Aktien ausgesetzt ist, werden keine neuen Aktien ausgegeben
oder umgetauscht. Die Ausgabe von Aktien wird erst wieder aufgenommen, wenn die noch ausstehenden Ricknah-
meauftrage ausgefiihrt worden sind. Entsprechendes gilt fir Antrage auf Umtausch von Aktien. Die Investmentge-
sellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende flissige Mittel zur Verfigung
stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Aktien auf Antrag von Aktionaren unter normalen Umstan-
den unverziglich erfolgen kann. Einzelheiten betreffend die Beschrankungen von Ricknahmen befinden sich im
Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt, Liguiditdtsmanagementinstrumente®,

T. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Riicknahme von Aktien auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Aktionare erforderlich erscheinen
lassen. Einzelheiten betreffend die Aussetzung von Ricknahmen von Aktien befinden sich im Verkaufsprospekt un-
ter dem Abschnitt ,Liguiditatsmanagementinstrumente”.

Die Investmentgesellschaft wird die Aktiondre durch Bekanntmachungen in hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitungen und ggf. in den offiziellen elektronischen Informationsmedien im GroBherzogtum Luxemburg und in den
Landern in denen Aktien des Fonds vertrieben werden dber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme
bzw. des Umtauschs der Aktien unterrichten. Die Investmentgesellschaft wird der Luxemburger Aufsichtsbehdrde und
den Aufsichtsbehdrden derjenigen Lander, in denen Sie die Aktien des Fonds vertreibt, die Entscheidung zur Aussetzung
der Ricknahme unverzuglich anzeigen.

V. Generalversammiung

Artikel 20 Rechte der Generalversammliung

Die ordnungsgemak einberufene Generalversammiung vertritt alle Aktionare der Investmentgesellschaft. Sie hat die wei-
testgehenden Befugnisse, um alle Handlungen der Investmentgesellschaft anzuordnen oder zu bestatigen. lhre Be-
schiiisse sind bindend fir alle Aktionare, sofemn diese Beschlisse in Ubereinstimmung mit dem Luxemburger Gesetz und
dieser Satzung stehen, insbesondere sofern sie nicht in die Rechte der getrennten Versammiungen der Aktionare einer
bestimmten Aktienklasse oder eines bestimmten Teilfonds eingreifen.

Artikel 21 Einberufung der Generalversammiung

1. Die jahrliche Generalversammiung wird gemalk dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am Gesellschaftssitz oder
an jedem anderen Ort der Cemeinde, in der sich der Gesellschafissitz befindet, innerhalb der gesetzlichen Frist nach
Geschaftsjahresende, abgehalten.

Die jahriche Generalversammiung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach seinem
Emessen feststellt, dass auBergewdhnliche Umstande dies erfordern. Eine derartige Entscheidung des
Verwaltungsrates ist unanfechtbar.

2. Die Aktiondre kommen auBerdem aufgrund einer den gesetzlichen Besimmungen entsprechenden Einberufung
des Verwaltungsrates zusammen. Sie kann auch auf Antrag von Aktiondren, welche mindestens ein Zehntel des Ver-

mdgens der Investmentgesellschaft reprasentieren, zusammentreten.

Verkaufsprospekt 113
satzung der Flossbach von Storch SICAV



3. Die Tagesordnung wird vomn Verwaltungsrat vorbereitet, auBer in den Fallen, in denen die Generalversammiung auf
schrifdichen Antrag der Aktionare zusammentritt: in solchen Fallen kann der Verwaltungsrat eine zusdtzliche Tages-
ordnung vorbereiten.

4,  AuBerordentliche Generalversammiungen kinnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in der
Einberufung zur jeweiligen auBerordentlichen Generalversammiung angegeben ist.

G. Die oben unter Punkt 2 bis 4 aufgefihreen Regeln gelten entsprechend fir getrennte Generalversammiungen einer
oder mehrerer Teilfonds oder Aktienklassen.

Artikel 22 Beschlussfahigkeit und Abstimmung der Generalversammiung

Grundsatzlich ist jeder Aktionar an den Generalversammiungen teilnahmeberechtigt. Jeder Aktionar kann sich vertreten
lassen, indem er eine andere Person schriftich als seinen Bevollmachtigten bestimmit.

An fur einzelne Teilfonds oder Aktienklassen stattfindenden Generalversammiungen, die ausschlieBlich die jeweiligen
Teilfonds oder Aktienklassen betreffende Beschliisse fassen kinnen, dirfen nur diejenigen Aktionare teilnehmen, die Ak-
tien der entsprechenden Teilfonds oder Aktienklassen halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, missen mindestens fiinf Tage vor der Gene-
ralversammiung am Gesellschaftssitz hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktionare und Bevollmachtigte midssen sich vor Eintritt in die Generalversammiungen in die vom Ver-
waltungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Die Generalversammiung entscheidet Gber alle im Gesetz vom 10, August 1915 sowie im Gesetz vom 17. Dezember 2010,
vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten die von den vorgenann-
ten Gesetzen vorgesehen sind. Sofern die vorgenannten Gesetze oder die vorliegende Satzung nichts Gegenteiliges an-
ordnen, werden die Entscheidungen der ordnungsgemal einberufenen Generalversammiung durch einfache Mehrheit
der anwesenden und abstimmenden Aktionare gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. Aktienbruchteile sind nicht stimmberechtigt.

Bei Fragen, welche die Investmentgesellschaft als Ganzes betreffen, simmen die Aktiondre gemeinsam ab. Eine getrennte
Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen oder mehrere Teilfonds oder eine oder mehrere Aktienklasse(n)
betreffen.

Artikel 23 Vorsitzender, Stimmzahler, Sekretdr

1. Die Generalversammiung tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle seiner Abwe-
senheit, unter dem Vorsitz eines von der Generalversammiung gewahlten Vorsitzenden zusammen.

2. Der Vorsitzende bestimmit einen Sekretar, der nicht notwendigerweise Aktiondr sein muss, und die Generalver-
sammiung emennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktionaren oder den Vertretem der Aktionare
einen stammzahler.

3. Die Protokolle der Generalversammiung werden von dem Vorsitzenden, dem Stimmzahler und dem Sekretar der
jeweiligen Generalversammiung und den Aktiondren, die dies verlangen, unterschrieben.

4. Abschriften und Ausziige, die von der Investmentgesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden des Ver-
waltungsrates oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.
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V. Verwaltungsrat

Artikel 24 Fusammensetzung des Verwaltungsrates

1. Die Investmentgesellschaft wird von einem Verwaltungsrat geleitet, der aus mindestens drei Mitgliedem besteht,
die von der Generalversammlung bestimmt werden und die nicht Aktiondre der Investmentgesellschaft sein mis-
Sen.

Auf der Generalversammiung kann ein neues Mitglied, das dem Verwaltungsrat bislang nicht angehdrt hat, nur dann
zum Verwaltungsratsmitglied gewahlt werden, wenn

a)  diese betreffende Person vom Verwaltungsrat zur Wah! vorgeschlagen wird oder

b)  ein Aktionar, der bei der anstehenden Generalversammiung, die den Verwaltungsrat bestimmt, voll stimmbe-
rechtigt ist, dem Vorsitzenden - oder wenn dies unmoglich sein sollte, einem anderen Verwaltungsratsmit-
glied - schriftlich nicht weniger als sechs und nicht mehr als dreiig Tage vor dem fir die Generalversammlung
vorgesehenen Datum seine Absicht unterbreitet, eine andere Person als seiner selbst zur Wahl oder zur Wie-
derwahl vorzuschlagen, zusammen mit einer schriftlichen Bestatigung dieser Person, sich zur Wahl stellen zu
wiollen, wobei jedoch der Vorsizende der Generalversammiung unter der Voraussetzung einstimmiger Ju-
stimmung aller anwesenden Aktiondre den Verzicht auf die oben aufgefiihrten Erklarungen beschlieBen kann
und die solcherweise nominierte Person zur Wahl vorschlagen kann.

2. Die Generalversammiung bestimmit die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer Mandate. Eine
Mandatsperiode darf die Dauer von sechs Jahren nicht dberschreiten. Ein Verwaltungsratsmitglied kann wieder ge-
wahltwerden.

3. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so konnen die verbleibenden von der General-
versammlung emannten Mitglieder des Verwaltungsrates bis zur nachstfolgenden Generalversammlung einen vor-
laufigen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger fiihrt die Amtszeit seines Vorgangers zu Ende.

4, Die Verwaltungsratsmitglieder konnen jederzeit von der Generalversammiung abberufen werden.

Artikel 2% Befugnisse des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschafte zu tatigen und alle Handlungen vorzunehmen, die zur Effillung des
Gesellschaftsawecks notwendig oder nitzlich sind. Er ist zustandig fir alle Angelegenheiten der Investmentgesellschaft,
soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 oder nach dieser 5atzung der Generalversammiung vorbehalten
sind.

Der Verwaltungsrat hat dariber hinaus die Befugnis Interimdividenden auszuschitten.

Artikel 26  Interne Organisation des Verwaltungsrates
Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrates vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der Ver-
waltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sizungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretar emennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Generalversammiung zu erstellen hat.
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Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, eine Verwaltungsgesellschaft, einen Fondsmanager, Anlageberater sowie Anlageaus-
schiisse fiir die jeweiligen Teilfonds zu ernennen und deren Befugnisse festzulegen.

Artikel 27  Haufigkeit und Einberufung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat tritt, auf Einberufung des Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Enla-
dung angegebenen Ort, so oft zusammen, wie es die Interessen der Investmentgesellschaft erfordern, mindestens jedoch
einmal im Jahr.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden mindestens 48 (achtundvierzig) Stunden vor der Sitzung des Verwaltungsrates
schriftlich, mittels Brief oder E-Mail einberufen, es sei denn die Wahrung der vorgenannten Frist ist aufgrund von Dring-
lichkeit unmdglich. In diesen Fallen sind Art und Grinde der Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzugeben.

Ein Einberufungsschreiben ist, sofern jedes Verwaltungsratsmitglied entweder bei Anwesenheit in der Sizung keine Ein-
wande gegen die Form der Einladung erhoben oder sein Einverstandnis schriftlich, mittels Brief oder E-Mail gegeben hat,
nicht erforderlich.

Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich, wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an ei-
nem Ort stattfindet, die in einem im Voraus vom Verwaltungsrat gefassten Beschiuss festgelegt sind.

Artikel 28  Sitzungen des Verwaltungsrates

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Sitzung des Verwaltungsrates teilhaben, auch indem es schriftlich, mittels
Brief, E-Mail oder einem anderen Telekommunikationsmittel, ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevollmach-
tgten emennt.

Dariiber hinaus kann jedes Verwaltungsratsmitglied an einer Sitzung des Verwaltungsrates im Wege einer telefonischen
Konferenzschaltung oder durch dhnliche Kommunikationsmittel, welche ermdglichen, dass samtliche Teilnehmer an der
Sizung des Verwaltungsrates einander horen kénnen, teilnehmen. Diese Art der Teilnahme steht einer personlichen Teil-
nahme an dieser Sitzung des Verwaltungsrates gleich.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung des
Verwaltungsrates zugegen oder vertreten ist. Die Beschllsse werden durch einfache Mehrheit der Stimmen der anwesen-
den bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei stimmengleichheit ist die Stimme des Sizungsvorsitzenden
ausschlaggebend.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen, mit Ausnahme von im Umlaufverfahren gefassten Beschilssen, wie nachfolgend
beschrieben, nur im Rahmen von Sitzungen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft, die ordnungsgemak ein-
berufen worden sind, Beschlisse fassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kinnen einstimmig Beschlisse im Umlaufverfahren fassen. In diesem Falle sind die von
allen Verwaltungsratsmitgliedermn unterschriebenen Beschllsse gleichermaBen giltig und vollzugsfahig wie solche, die
wahrend einer ordnungsgemal einberufenen und abgehaltenen Sitzung des Verwaltungsrates gefasst wurden. Diese Un-
terschriften kdnnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien desselben Dokumentes gemacht werden
und kdnnen mittels Brief, E-Mail oder einem anderen Telekommunikationsmittel eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der taglichen Verwaltung an juristische oder natirliche Personen,
die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein missen, delegieren und diesen fiir ihre Tatigkeiten Gebihren und Provisi-
onen zahlen, die im Einzelnen in Artikel 13 beschrieben sind.
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Artikel 29 Protokolle der Verwaltungsratssitzungen

Die Beschlisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbeziigliches Register eingetragen
und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretar unterschrieben werden.

Abschriften und Auszige dieser Protokolle werden vom Vorsizenden des Verwaltungsrates oder von zwel Verwaltungs-
ratsmitgliedermn unterschrieben.

Artikel 30 Feichnungsbefugnis

Die Investmentgesellschaft wird durch die Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedem rechdich gebunden. DerVer-
waltungsrat kann ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied{er) ermachtigen, die Investmentgesellschaft durch Einzel-
unterschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere juristische oder natiirliche Personen ermachtigen, die
Investmentgesellschaft entweder durch Einzelunterschrift oder gemeinsam mit einem Verwaltungsratsmitglied oder ei-
ner anderen vom Verwaltungsrat bevollmachtigten juristischen oder natirichen Person rechtsglltig zu vertreten.

Artikel 31 Interessenkonflikte und Unvereinbarkeitsbestimmungen

Kein Vertrag, kein Vergleich oder sonstiges Rechtsgeschaft, das die Investmentgesellschaft mit anderen Gesellschaften
schlieBt, wird durch die Tatsache beeintrachtigt oder ungiltig, dass ein oder mehrere Verwaltungsratsmitelieder, Direk-
toren, Geschaftsfiihrer oder Bevollmachtigte der Investmentgesellschaft irgendwelche Interessen in oder Beteiligungen
an irgendeiner anderen Gesellschaft haben, oder durch die Tatsache, dass sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direktor,
Geschaftsfiihrer, Bevollmachtigter oder Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

Dieses(r) Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschaftsfiihrer oder Bevollmachtigter der Investmentgesellschaft, wel-
ches(r)zugleich Verwaltungsratsmitglied, Direktor, Geschaftsfihrer Bevollmachtigter oder Angestellter einer anderen Ge-
sellschaft ist, mit der die Investmentgesellschaft Vertrage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise in
geschaftlichen Beziehungen steht, wird dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was
die Angelegenheiten, die mit einem solchen Vertrag oder solchen Geschaften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter ein persdnliches Interesse in irgendwelcher Ange-
legenheit der Investmentgesellschaft hat, muss dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmachtigter der In-
vestmentgesellschaft den Verwaltungsrat Gber dieses personliche Interesse informieren, und er wird weder mitberaten
noch am Votum dber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht dber diese Angelegenheit und dber das persénliche
Interesse des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmachtigten muss bei der nachsten Generalversammiung
erstattet werden.

Der Begriff , persénliches Interesse”, wie erim vorstehenden Absatz verwendetwird, findet keine Anwendung auf jedwede
Beziehung und jedwedes Interesse, die nur deshalb entstehen, weil das Rechtsgeschaft zwischen der Investmentgesell-
schaft einerseits und dem Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle, der Registerstelle, der oder einer etwaigen Ver-
triebsstelle (bzw. ein mit diesen mittelbar oder unmittelbar verbundenes Unternehmen) oder jeder anderen von der In-
vestmentgesellschaft benannten Gesellschaft andererseits geschlossen wird.

Die vorhergehenden Bestimmungen sind in FAllen, in denen die Verwahrstelle Partei eines solchen Vertrages, Vergleiches
oder sonstigen Rechtsgeschaftes ist, nicht anwendbar. Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Geschaftsbe-
trieb ermachtigten Handlungsbevollmachtigten der Verwahrstelle dirfen nicht gleichzeitig als Angestellte der Invest-
mentgesellschaft zur tiglichen Geschaftsfihrung bestellt sein. Geschaftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten Ge-
schafisbetrieb ermachtigten Handlungsbevollmachtigten der Investmentgesellschaft dirfen nicht gleichzeitig als Ange-
stellte der Verwahrstelle zur taglichen Geschaftsfiihrung bestellt sein.
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Artikel 32 Schadloshaltung

Die Investmentgesellschaftverpflichtet sich, jedes(n) der Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren, Geschaftsfihrer oder Be-
vollmachtigten, ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten gegen alle Klagen, Forderungen und
Haftungen irgendwelcher Art, sofemn die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemak erfiilit haben, und diese for
samtliche Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anlasslich solcher Klagen, Verfahren, Forderungen und Haftungen
entstanden sind, Zu entschadigen.

Das Recht auf Entschadigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors, Geschaftsfih-
rers oder Bevollmachtigten nicht aus.

Artikel 33 Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft kann unter eigener Verantwortung eine Verwaltungsgesellschaft mit der
Anlageverwaltung, der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft betrauen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hat unter eigener Verantwortung die Flossbach von Storch Invest S.A. mit Sitz
in Luxemburg zur Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Die Verwalungsgesellschaft fungiert als externer Verwalter der Investmentgesellschaft (AIFM) im Sinne des Cesetzes vom 12,
Juli 2013.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschafsfihrung der Investmentgesellschaft verantwortlich. Sie
darf fir Rechnung der Investmentgesellschaft alle Geschaftsfihrungs- und Verwaltungsmaknahmen und alle unmittelbar
oder mittelbar mit dem Vermdgen der Investmentgesellschaft bzw. den Teilfondsvermagen verbundenen Rechte ausi-
ben, insbesondere ihre Aufgaben an qualifizierte Dritte ganz oder teilweise Gbertragen; sie kann sich fermer unter eigener
Verantwortung und auf eigne Kosten von Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern und/oder einem An-
lageausschuss, beraten lassen.

Die Verwaltungsgesellschaft erfilit ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines entgeltiich Bevollmachtigten ( mandataire
salarié).

Sofern die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung auf einen Dritten auslagert, so darf nur ein Untermehmen be-
nannt werden, das fir die Ausiibung der Vermagensverwaltung zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsicht unter-
liegt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl! der Broker sind ausschlieBlich der Verwaltungsgesellschaft

vorbehalten, sofern kein Fondsmanager mit der Anlagenverwaltung beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle einen Dritten zur
Ordererteilung zu bevollmachtigen.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Uberntragung der Aufgaben nicht daran
gehindert werden, im Interesse der Aktionare zu handeln und dafir zu sorgen, dass die Investmentgesellschaft im besten
Interesse der Aktiondre verwaltet wird.

Artikel 34 Fondsmanager

Sofern die Investmentgesellschaft unter eigener Verantwortung eine Verwaltungsgesellschaft mit der Anlageverwaltung,
der Administration sowie dem Vertrieb der Aktien der Investmentgesellschaft betraut und die Verwaltungsgesellschaft

Verkaufsprospekt 118
satzung der Flossbach von Storch SICAV



anschlieBend die Anlageverwaltung auf einen Dritten ausgelagert hat, besteht die Aufgabe eines solchen Fondsmanagers
insbesondere in der tiglichen Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfondsvermégens, in der Fihrung der Tagesge-
schafte der Vermdgensverwaloung sowie in anderen damit verbundenen Dienstleistungen, jeweils unter der Aufsicht, Ver-
antwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grunds-
dtze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in dieser Satzung und dem Verkaufs-
prospekt (nebst Anhang) der Investmentgesellschaft beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager muss (ber eine Zulassung zur Vermagensverwaltung verfligen und einer Aufsicht in seinem Sitzstaat un-
terliegen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdgenswerten der Invest-
mentgesellschaft bzw. ihrer Teilfonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fonds-
manager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschiede-
nen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Aufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise
an Dritte, deren Vergiitung ganz zu seinen Lasten geht, auszulagem.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm fiir die Investmentgesellschaft ge-
leisteten Diensteistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebdhren und andere im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauBerung von Vermégenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds
getragen.

VII. Wirtschaftsprifer

Artikel 35 Wirtschaftsprifer

Die Kontrolle der Jahresberichte der Investmentgesellschaft ist einer Wirtschaftsprifergesellschaft bzw. einem oder meh-
reren Wirtschaftspriifer(n) zu Gbertragen, die im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen istf sind und von der Generalver-
sammiung ernannt wird] werden.

Der] die Wirtschaftspriifer istf sind fir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt und kann/ kénnen jederzeit von der
Generalversammiung abberufen werden.

VIII. Ertrage, Berichte und Kosten

Artikel 36 Verwendung der Ertrage

1. Der Verwaltungsrat kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Enrage an die Aktionare dieses Teilfonds ausschiit-
ten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Dies findet fir den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zu dem Verkaufsprospekt Erwahnung.

2. Zur Ausschiittung kdnnen die ordentlichen Mettoertrage sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kdnnen die
nicht realisierten Kursgewinne, sonstige Aktiva sowie, in Ausnahmefallen, auch Kapitalanteile zur Ausschittung ge-
langen, sofermn das Netto-Gesellschafsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindesterenze gemalk
dem Abschnitt , Gesellschaftskapital” dieser Satzung sinkt. Auf Entrage entfallende Teile des Ausgabepreises fir aus-
gegebene Aktien kinnen zur Ausschittung herangezogen werden (Ertragsausgleichsverfahren).
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3.  Ausschitungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Aktien ausgezahlt. Ausschittungen kénnen
ganz oder teilweise in Form vion Gratisaktien vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruchteile kdnnen bar
ausgezahlt werden. Errdge, die finf Jahre nach Verdffendichung einer Ausschiittungserklarung nicht geltend ge-
macht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4,  Ausschittungen an Inhaber von Namensaktien erfolgen grundsatzlich durch die Reinvestition des Ausschitungs-
betrages zu Gunsten des Inhabers von Namensaktien. Sofern dies nicht gewilinscht ist, kann der Inhaber von Ma-
mensaktien innerhalb von zehn Tagen nach Zugang der Mitteilung Gber die Ausschittung bei der Registerstelle die
Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschittungen an Inhaber von Inhaberaktien erfolgen
in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Ricknahmepreises an die Inhaber von Inhaberaktien.

L. Ausschittungen, die erklart, aber nicht auf eine ausschiittende Inhaberaktie ausgezahlt wurden, konnen nach Ab-
lauf eines Zeitraums von finf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung, vom Aktionar einer solchen Aktie nicht
mehr eingefordert werden und werden dem jeweiligen Teilfondsvermégen der Investmentgesellschaft gutgeschrie-
ben und, sofermn Aktienklassen gebildet wurden, der jeweiligen Aktienklasse zugerechnet. Auf erklarte Ausschittun-
gen werden vom Zeitpunkt Ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Artikel 37 Berichte

1. Der Verwaltungsrat erstellt fir die Investmentgesellschaft einen gepriften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbe-
richt entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg. Das erste Geschaftsjahr be-
gann mit dem Tag der Grindung und endete am 30. S5eptember 2008. Die Berichte werden entsprechend der Vor-
gaben, wie sie fir die jeweiligen Vertriebslander des Fonds gelten verdffentlicht und kénnen zudem jederzeit kos-
tenlos am Sitz der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahilstellen und
den Vertriebsstellen erfragt werden.

a)  Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres verdffentlicht der Verwaltungsrat einen ge-
priiften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemnburg.

b} Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschafisjahres verdffenticht der Verwaltungsrat einen unge-
priiften Halbjahresbericht.

¢}  Sofern dies fir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kénnen zusatzlich geprifte
und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

2. In jedem Jahres- und Halbjahresbericht wird der Betrag der Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage angege-
ben, die jedem Teilfonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Rickegabe von Aktien an Zielfonds berechnet
worden sind, sowie die Vergiitung angegeben, die dem jeweiligen Teilfonds von einer anderen Verwaltungsgesell-
schaft (Kapitalanlagegesellschaft) oder einer anderen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsge-
sellschaft als Verwaltungsvergitung fir die in dem jeweiligen Teilfonds gehaltenen Anteile des Zielfonds berechnet
wurde.

Artikel 38 Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entstehen:

1.  Sofem eine Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine jahrliche,
monatlich pro rata berechnete und ausgezahlte Verwaltungsvergitung erhalten, deren maximale Hohe, Berech-
nung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt
ist. Diese Vergotung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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2. Die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der Fondsmanager kann aus dem Vermogen des jeweiligen Teil-
fonds eine erfolgsbezogene Zusatzvergitung (, Performance-Fee™) erhalten. Die prozentuale Hohe, Berechnung und
Auszahlung sind fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt.

3. Sofemn ein Fondsmanager vertraglich verpflichtet wurde, kann dieser aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen oder
aus der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung erhalten, deren maximale Héhe, Berechnung und
Auszahlung far den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt sind. Diese
Vergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Neben der vorgenannten Verglitung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds wird
dem betreffenden Teilfondsvermdgen indirekt eine Verwaltungsvergitung fir die in ihm enthaltenen Zielfonds be-
rechnet.

Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht enthalten Angaben Gber den Betrag der Ausgabeaufschlage und Rick-
nahmeabschlage, die dem jeweiligen Teilfondsvermégen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme
von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind sowie dber die Hohe der Vergitung, die dem jeweiligen Teilfonds-
vermagen von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Verwaltungsgesellschaft (Kapitalverwaltungs-
gesellschaft) oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer anderen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Ver-
waltungsgesellschaft als Verwaltungsvergliung fir die im jeweiligen Teilfondsvermogen gehaltenen Zielfonds-An-
teile berechnet wurde.

Dem jeweiligen Teilfondsvermogen dirfen keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschldge fir die Zielfonds-
Anteile berechnet werden, wenn der betreffende Zielffonds direkt oder indirekt von derselben Verwaltungsgesell-
schaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesent-
liche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist.

Das Verbot gilt ferner fir Anteile an Zielfonds, die mit dem jeweiligen Teilfondsvermagen in der vorstehenden Weise
verbunden sind.

Ssoweit der jeweilige Teilfonds jedoch in Zielfonds anlegt, die von anderen Gesellschaften aufgelegt und/ oder ver-
waltet werden, sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Ricknahmegebihren zu be-
ricksichtigen. Im Ubrigen ist in allen Fallen zu bericksichtigen, dass zusatzlich zu den Kosten, die dem jeweiligen
Teilfondsvermégen gemak den Bestimmungen des Verkaufsprospektes (nebst Anhangen) und der nachfolgenden
Satzung belastet werden, Kosten fir das Management und die Verwaltung, die Verwahrstellevergitung, die Kosten
der Wirtschaftspriifer, Steuern sowie sonstige Kosten und Gebiihren der Zielfonds, in welche der jeweilige Teilfonds
anlegt, auf das Fondsvermogen dieser Zielfonds anfallen werden und somit eine Mehrfachbelastung mit gleicharti-
gen Kosten entstehen kann.

G. Des Weiteren erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche, monatlich pro rata berechnete und ausgezahlte
Zentralverwaltungsvergitung, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung far die jeweilige Aktienklasse
des jeweiligen Teilfonds im Abschnitt , Gebdhren und Kosten™ des Verkaufsprospekis aufgefihrt ist. Diese Verglitung
versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. Die Zentralverwaltungsvergitung deckt als Pauschalgebihr
folgende Vergitungen und Kosten ab, die dem Fonds bzw. den Teilfonds nicht separat belastet werden:

a)  Vergitung der Verwahrstelle;

b)  Vergitung for die Registerstelle:
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¢} alle fremden Verwahrungsgebihren, die von anderen Korrespondenzbanken undfoder Clearingstellen (z.B.
Clearstream Banking S.A.) fir die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden:

d) die Transaktionskosten der Ausgabe und Ricknahme von Inhaberaktien gegeniber dem Fonds;
e}  Kosten des Winschaftsprifers der Investmentegesellschaft

f)  Kosten fir die Erstellung, Vorbereitung, Obersetzung, Hinterlegung, Veréffentlichung, den Druck und den Ver-
sand samtlicher Dokumente fir die Investmentgesellschaft und den jeweiligen Teilfonds, insbesondere etwa-
iger Aktienzertifikate sowie Erragsschein- und Bogenemeuerungen, des Verkaufsprospektes (nebst Anhan-
gen), des Basisinformationblatts, der Satzung, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermogensaufstellun-
gen, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrage auf Bewilligung in den Landern in denen die Ak-
tien der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sollen, die Korrespondenz mit den be-
troffenen Aufsichtsbehérden:

g}  DieVerwaltungsgebihren, die fir die Investmentgesellschaft bzw. einen Teilfonds bei samtlichen betroffenen
Behdrden zu entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbehdrde und
anderer Aufsichtsbehdrde und anderer Aufsichtsbehdrden sowie die Gebihren fir die Hinterlegung der Do-
kumente der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds:

h)  Kosten,im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

i} Kosten fir die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf
von Aktien anfallen;

i Vergltungen, Auslagen und sonstige Kosten auslandischer Vertreter, Zahl- und Informationsstellen, sowie an-
derer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsver-
mogen anfallen:

k}  Weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fir Interessenverbande:

1) Kosten zur Emittlung der Aufspaltung des erzielten Anlageergebnisses in seine Erfolgsfaktoren (sog. , Perfor-
mance-Attribution™);

m) Kosten fir die Bonitatsbeurteilung der Investmentgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds durch national
und international anerkannte Rating Agenturen:

n) Kosten einer etwaigen extemen Bewertungsstelle

6. Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten zusatzlich aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen, soweit sie im
Fusammenhang mit seinem Vermdgen entstehen:

a)  Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerauBerung und gegebenenfalls externen Verwaltungs-
kosten von Vermagensgegenstanden anfallen, insbesondere bankibliche Spesen fur Transaktionen in Wert-
papieren und sonstigen Vermdgenswerten und Rechten der Investmentgesellschaft bzw. eines Teilfonds:

Ausgenommen hiervon sind Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage bei Anteilen von Zielfonds, die di-
rekt oder indirekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet
werden;

by  Steuemn, die auf das Vermdgen der Investmentgesellschaft bzw. das jeweilige Teilfondsvermogen, deren Ein-
kommen und die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden sowie anfallende Kosten fir die
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Prifung und etwaige Durchsetzung einer maglichen Befreiung, Herabsetzung, Verrechnung oder Rickerstat-
tung von Steuern und finanziellen Abgaben;

£}  Kosten fir die Rechtsberatung sowie fir die Oberwachung eventueller rechtlicher Anspriiche, die der Invest-
mentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft (soferm emannt) oder der Verwahrstelle entstehen, wenn sie
im Interesse der Aktionare des jeweiligen Teilfonds handelt:

d) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemak dem Abschnitt , Kredite und Belastungsverbot” des
Artikels Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen (Anlagebedingungen)”aufgenommen werden;

e) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses:

fi  Mitteilungen an die Aktionare:

g} etwaige Honorare und Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgesellschaft sowie Versicherungskosten:
h} Kosten fir die Grindung einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Aktien.

Die Aufteilung der o.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einemn bestimmten Teilfondsvermagen
stehen, auf die jeweiligen Teilfonds erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft pro rata auf Basis des Wertes der zu dem
jeweiligen Teilfonds gehorenden Vermogenswerte am Tag der Rechnungsstellung. Kosten, die im Zusammenhang mit der
Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens, dem sie zuzurechnen sind,
im ersten Geschaftsjahr abgeschrieben.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebihren und Auslagen verstehen sich zuziglich einer gegebenenfalls anfallenden
Mehrwertsteuer.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den ordentlichen Ertragen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann
dem Fondsvermédgen der Investmentgesellschaft

Verwaltungs- und andere Aufwendungen von regelmaBiger und wiederkehrender Art kdnnen im Voraus auf der Grund-
lage von Schatzungen fir Jahres- und andere Zeitraume berechnet und anteilig Ober diese Zeitraume verteilt werden.

Kosten, Geblhren und Aufwendungen, die einem Teilfonds zurechenbar sind, werden von diesem Teilfonds getragen. An-
demfalls werden sie anteilig nach der Hohe des Netto-Teilfondsvermégens aller oder aller relevanten Teilfonds aufgeteilt.

Fir jede Aktienklasse der einzelnen Teilfonds wird eine Gesamtkostenquote berechnet, die auf Zahlen des vorangegange-
nen Geschaftsjahres basiert. In dieser Gesamtkostenquote sind Kosten, Gebidhren und Aufwendungen enthalten: eine:
eine etwaige erfolgsabhangige Vergltung sowie die anfallenden Transaktionskosten - mit Ausnahme der Transaktionskos-
ten der Verwahrstelle - sind in der Kennzahl nicht bericksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt keine Rickvergitungen aus den an die Verwahrstelle oder Dritten aus dem jeweiligen
Teilfondsvermagen gezahlten Vergiungen oder Aufwandserstattungen. Ein wesentlicher Teil der Verglitung, welche aus
dem jeweiligen Teilfondsvermégen entnommen werden, wird fiir Vergiitungen an Vermittler auf den Bestand von vermit-
telten Aktien verwendet.

Der Aktionar tragt dariber hinaus einen etwaigen Ausgabeaufschlag, der 5% des Nettoinventanwertes pro Aktie nicht Gber-
schreiten darf,
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IX. Geschaftsjahr, Verwahrstelle und besondere Bestimmungen

Artikel 39 Geschdftsjahr der Investmentgesellschaft

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des darauffolgenden
Jahres. Das erste Geschaftsjahr beginnt mit dem Tag der Grindung und endet am 30. September 2008.

Artikel 40 Verwahrstelle

1. Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass eine einzige Verwahrstelle bestellt wird. Die Bestellung der Verwahr-
stelle istim Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart. Ausfihriche Informationen zur Verwahrstelle konnen dem
aktuell ghltigen Verkaufsprospekt entnommen werden. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dieser Satzung so-
wie dem Verkaufsprospekt {nebst Anhangen).

2. Die Investmentgesellschaft sowie die Verwahrstelle kdnnen dieses Vertragsverhaltnis mit einer Kindigungsfrist von
sechs Monaten zum jeweiligen Halbjahresende der Investmentgesellschaft mittels schriftlicher Mitteilung der einen
an die andere Partei beenden. Die Abberufung der Verwahrstelle durch die Investmentgesellschaft ist aber nur zu-
lassig, wenn eine neue Verwahrstelle die in dieser Satzung, im Verkaufsprospekt, im Verwahrstellenvertrag sowie in
den einschlagigen Gesetzen festgelegten Funktionen und Verantwortichkeiten einer Verwahrstelle dbemimmt.
Weiterhin hat auch nach Abberufung die Verwahrstelle ihre Funktionen so lange wahrzunehmen, als es notwendig
ist, um das gesamte Fondsvermogen an die neue Verwahrstelle zu Gbertragen.

3. DieVerwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte der Teilfonds beauftragt.
a)  Fdr Fimanzinstrumente, die inVerwahrung genommen werden kénnen, gilt:

(1) DieVerwahrstelle verwahrt samtliche Ainanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir Ananzinstru-
mente verbuchtwerden kénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch Gber-
geben werden kénnen:

(2} zu diesermn Zweck stellt die Verwahrstelle sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, nach den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG
festgelegten Grundsatzen in den Bichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten, die im Namen der
Investmentgesellschaft oder der fir ihn tatigen Verwaltungsgesellschaft eréffmet wurden, registriert
werden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit nach geltendem Recht eindeutig als im Eigentum zur
Investmentgesellschaft des jeweiligen Teilfonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen:

b)  For sonstige Vermogensgegenstande gilt:

(1) die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fir des Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigen-
timer der betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds oder der Ver-
waltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit verfiigbar, anhand exter-
ner Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigen-
timer ist:

(2} die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen Gber die Vermogenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat,
dass der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist und halt ihre
Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle dbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaBig eine umfassende Aufstellung samtli-
cher Vermogenswerte des Fonds.
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¢}  Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3 a) und b) auf ein anderes Unter-
nehmen (, Unterverwahrer”) unter den folgenden Bedingungen auslagern:

(1) die Aufgaben werden nicht in der Absicht Gibertragen, die anwendbaren gesetzlichen Vorschriften zu
umgehen;

(2} die Verwahrstelle kann darlegen, dass es einen objektiven Grund fir die Unterverwahrung gibt
(3} die Verwahrstelle geht mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftighkeit vor

i bei der Auswahl und Bestellung eines Unterverwahrers, dem sie Teile ihrer Aufgaben Gbertragen
mochte, und

iil. beiderlaufenden Kontrolle und regelmaBigen Oberprifung von Unterverwahrem, denen sie Teile
ihrer Aufgaben Obertragen hat, und von Vorkehrungen des Unterverwahrers hinsichtlich der ihm
dbertragenen Aufgaben:

d) die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der Ausfihrung der ihm dbertragenen
Aufgaben die folgenden Bedingungen einhalt:

(1) der Unterverwahrer verfigt dber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fir die Art und
die Komplexitat der ihm anvertrauten Yermogensgegenstande der Investmentgesellschaft oder der fir
deren Rechnung handelnden Verwaltungsgesellschaft angemessen und geeignet sind,

(2} inBezug aufdie Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 3 a) { 1Junteriegt der Unterverwahrer einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlieBlich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer
Aufsicht in der betreffenden Jurisdiktion sowie einer regelmaBigen externen Rechnungsprifung, durch
die sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden,

(3) der Unterverwahrer trennt die Vermdgensgegenstande der Kunden der Verwahrstelle von seinen eige-
nen Vermogensgegenstanden und von den Vermagensgegenstanden der Verwahrstelle in einer solchen
Weise, dass sie zu jeder Zeit eindeutig den Kunden einer bestimmiten Verwahrstelle zugeordnet werden
konnen,

(4) eineWiederverwendung der Vermogensgegenstande durch den Unterverwahrer ist ausgeschlossen und

(5) derUnterverwahrer untermimmt alle notwendigen Schritte, um zu gewahrieisten, dass im Falle der Insol-
venz des Unterverwahrers die vom Unterverwahrer verwahrten Vermdgensgegenstande der Investment-
gesellschaft nicht an die Glaubiger des Unterverwahrers ausgeschiittet oder zu deren Gunsten verwen-
detwerden kénnen und

(6) der Unterverwahrer halt die Pflichten und Verbote nach dem vorgenannten Punkt 3 a) und b) sowie der
folgenden Punkte 9, 10 und 13 ein.

e}  Wenn es nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstru-
mente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden mdssen und wenn es keine ortsansassigen Ein-
richtungen gibt, die die Anforderungen fir eine Beauftragung nach vorgenanntem Punkt 3 d) (2) erflllen, darf
die Verwahrstelle ihre Verwahrstellenaufgaben an eine solche ortsansassige Einrichtung nur insoweit und so
lange (ibertragen, als es von dem Recht des Drittstaates gefordert wird und es keine ortsansassigen Einrichtun-
gen gibt, die die Anforderungen fir eine Unterverwahrung erfillen; der erste Halbsatz gilt vorbehaltich der
folgenden Bedingungen:

Verkaufsprospekt 125
satzung der Flossbach von Storch SICAV



g)

i die Verwaltungsgesellschaft hat die Aktionareder Investmentgesellschaft vor Tatigung ihrer Anlage
ordnungsgemal unterrichtet

. dariiber, dass eine solche Unterverwahrung auf Grund rechtlicher Vorgaben im Recht des
Dritstaates erforderlich ist, und

- dber die Umstande, die die Ubertragung rechifertigen, und

ii. dielnvestmentgesellschaft oder die fir Rechnung der Investmentgesellschaft tatige Verwaltungs-
gesellschaft muss die Verwahrstelle anweisen, die Verwahrung dieser Finanzinstrumente einer sol-
chen ortsansassigen EinAchtung zu Obertragen.

Der Unterverwahrer kann unter den Voraussetzungen nach den vorgenannten Punkten 3 ), d)und &) die Ver-
wahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3 a) und b) auf ein anderes Unternehmen unterauslagem. Fol-
gende Punkte 17 und 18 gelten entsprechend fir die jeweils Beteiligten.

Mit Ausnahme der Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 3 a) und b} darf die Verwahrstelle ihre nach
den vorgenannten Punkten 3 ¢, d) und e) festgelegten Aufgaben nicht auslagem.

4, Die Verwahrstelle

a)

b)

c)

d)

e)

stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Aktien der Investmentge-
sellschaft gemal den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemak den in der Satzung der Investment-
gesellschaft festgelegten Verfahren erfolgen,

stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Aktien der Investmentgesellschaft gemak den geltenden ge-
setzlichen Vorschriften sowie gemal dem in der Satzung festgelegten Verfahren erfolgt,

leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen verstoBen gegen die
geltenden gesetzlichen Vorschriften oder die Satzung.

stellt sicher, dass beil Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der dblichen
Fristen an die Investmentgesellschaft Gberwiesen wird,

stellt sicher, dass die Ertrage der Investmentgesellschaft nach den gesetzlichen Vorschriften, nach den Anlage-
bedingungen sowie der Satzung der Investmentgesellschaft verwendet werden,

G. Halt die Investmentgesellschaft Anteile oder Aktien an einer Immobilien-Gesellschaft, hat die Verwahrstelle die Ver-
mogensaufstellung dieser Gesellschaft zum Bewertungszeitpunkt zu dberprifen sowie zu Oberwachen, dass der Er-
werb einer Beteiligung unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften erfolgt.

6. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows der Investmentgesellschaft ordnungsgemak Gberwacht werden
und gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Aktien der Investmentgesellschaft von Akti-

ondren oder im Mamen von Aktionaren geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder der In-
vestmentgesellschaft auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a)

b)

auf den Namen der Investmentgesellschaft, auf den Namen der fir die Investmentgesellschaft handelnden
Verwaltungsgesellschaft oder auf den Namen der fir die Investmentgesellschaft handelnden Verwahrstelle
eroffnet werden;

bei einerin Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur Durch-
filhrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatori-
schen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir die Ausibung ihrer Tatigkeit sowie in
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10.

11.

Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der genannten Richtlinie {, Richtdinie 2006/7 3/EG™)
genannten Stelle erdffnet werden und

£} gemal denin Artikel 16 der Richtlinie 2006/73[EG festgelegten Grundsatzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir die Investmentgesellschaft handelnden Verwahrstelle erdffnet,
so werden weder Gelder der unter Punkt & b) genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst auf sol-
chen Konten verbucht.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die nachstehenden Geschafte nurmit Zustimmung der Verwahrstelle durchfihren:
a)  die Aufnahme von Krediten, soweit es sich nicht um valutarische Uberziehungen handelt,

b} die Anlage von Mitteln der Investmentgesellschaft in Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie Verfi-
gungen dber solche Bankguthaben,

€}  Verfigungen dber Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften oder, wenn es sich nicht um eine Minderheits-
beteiligung handelt, die Verfligung Gber zum Vermdgen dieser Gesellschaften gehérende Vermogensgegen-
stande sowie Anderungen des Gesellschaftsvertrages oder der Satzung.

Die Verwahrstelle hat den Geschaften nach vorgenanntem Punkt 7 zuzustimmen, wenn diese den dort genannten
Anforderungen entsprechen und mit den weiteren gesetzlichen Vorschriften und mit den Anlagebedingungen
dbereinsdmmen. Stmmt sie einer Verfiigung zu, obwohl! die Bedingungen nicht erfillt sind, berdhrt dies nicht die
Wirksamkeit der Verfigung. Eine Verfigung ohne Zustimmung der Verwahrstelle ist gegenldber den Aktiondaren un-
wirksam. Die Vorschriften zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem Nichtberechtigten herleiten, sind ent-
sprechend anzuwenden.

Bei der Wahmehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhangig von der
Verwaltungsgesellschaft und im Interesse der Investmentgesellschaft und seiner Aktionare.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dirfen nicht von ein und derselben Gesellschaft
wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf die Investmentgesellschaft oder die fir Rechnung der Invest-
mentgesellschaft tatdge Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen der Investmentge-
sellschaft, den Aktionaren der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und ihr selbst schaffen kdnnten.
Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle
von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessen-
konflikte ordnungsgemal ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Aktiondren der Investmentgesellschaft gegen-
dber offengelegt werden. Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation und Verfahren sicherzustellen,
dass bei der Wahmehmung ihrer Aufgaben Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und der Verwaltungsge-
sellschaft vermieden werden. Die Einhaltung dieser Vorschriften ist von einer bis einschlieBlich der Ebene der Ge-
schaftsleitung unabhangigen Stelle zu Gberwachen.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem die
Verwahrfunktion Gbertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede
Transaktion verwahrter Vermogenswerte, darunter Obenragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermbgenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofemn

a)  die Wiederverwendung der Vermogenswerte fir Rechnung der Investmentgesellschaft erfolgt,

Verkaufsprospekt 127
satzung der Flossbach von Storch SICAV



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

by die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen der Investmentgesellschaft handelnden Verwaltungsgesell-
schaft Folge leistet,

€}  die Wiederverwendung der Investmentgesellschaft zugutekommt sowie im Interesse der Aktieninhaber liegt
und

d) dieTransaktion durch liguide Sicherheiten hoher Qualitat gedecktist, die der Fonds gemak einerVereinbarung
aber eine Vollrechtsibertragung erhalten hat.

e) DerVerkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der wieder-
verwendeten Vermogenswerte zuziglich eines Zuschlags.

Die in vorgenanntem Punkt 3 a)und b) genannte Vermogensgegenstande dirfen nicht ohne vorherige Zustimmung
des AIF oder des fiir Rechnung des AIF tatigen AIFM von der Verwahrstelle wiederverwendet werden.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds - Vermogenswerten ubertragen
wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger dieser Verwahrstelle ausgeschit-
tet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle stellt der zustandigen Aufsichtsbehorde auf Anfrage alle Informationen zur Verfigung, die sie im
Rahmen der Erfiillung ihrer Aufgaben erhalten hat und die die zustandige Aufsichtsbeharde der Investmentgesell-
schaft oder der Verwaltungsgesellschaft bendtigen kénnen.

Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Verwahrstelle bedirfen der Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbeharde.
Die zustandige Aufsichtsbehdrde kann der Verwaltungsgesellschaft jederzeit einen Wechsel der Verwahrstelle auf-
erlegen.

Die Verwahrstelle haftet gegenidber der Investmentgesellschaft oder gegeniber den Aktiondren der Investmentge-
sellschaft fiir den Verlust eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach vorgenanntem Punkt 3 a) und b) dbertragen wurde. Bei
Verlust eines verwahrten Finanzinstruments hat die Verwahrstelle der Investmentgesellschaft oder der fir Rech-
nung der Investmentgesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Ainanzinstrument gleicher
Art zurickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Die Verwahrstelle haftet gemak dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf duBere Ereignisse zuriickzufihren ist,
die nach veminftigem Ermessen nicht kentrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemes-
senen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen.

Die Verwahrstelle haftet auch gegeniber der Investmentgesellschaft oder den Aktionaren der Investmentgesell-
schaft fir samtliche sonstigen Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung der
gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemak vorgenanntem Punkt 3 ) unberdhrt.
Die Verwahrstelle ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a)  Anspriiche der Aktiondre wegen Verletzung der gesetzlichen Vorschriften oder der Anlagebedingungen gegen
die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen,

by  im Fall von Verfiigungen nach MaBgabe des vorgenannten Punktes 7 Anspriiche der Aktionare gegen den Er-
werber eines Gegenstandes der Investmentgesellschaft im eigenen Namen geltend zu machen und
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€}  imWege einer Klage Widerspruch zu erheben, wenn gegen die Investmentgesellschaft wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fiir den die Investmentgesellschaft nicht haftet: die Aktionare kénnen nicht selbst Wider-
spruch gegen die Zwangsvollstreckung erheben.

Vorgenannter Punkt 18 schlieft die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwaltungsgesellschaft durch die Akti-
onare nicht aus.

19. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Aktionare gegen die
Verwahrstelle geltend zu machen. Der Aktionar kann daneben einen eigenen Schadenersatzanspruch gegen die Ver-
wahrstelle geltend machen.

20. DieVerwaltungsgesellschaft hat fir die Falle einer fehlerhaften Berechnung von Aktienwerten oder einer Verletzung
von Anlagegrenzen oder Erwerbsvorgaben geeignete Entschadigungsverfahren fiir die betroffenen Aktionare vorzu-
sehen. Die Verfahren missen insbesondere die Erstellung eines Entschadigungsplans umfassen sowie die Prifung
des Entschadigungsplans und der Entschadigungsmanahmen durch einen Wirtschaftsprifer vorsehen.

Artikel 41 Spezialisiernte Untermehmen zur Verwahrung von physischen Edelmetallen

Hinsichtlich der Lagerung von physischen Edelmetallbestinden ist es der Investmentgesellschaft oder der Verwaltungs-
gesellschaft (mit vorheriger Zustimmung der Investmentgesellschaft) gestattet andere Stellen als die Verwahrstelle zu
beauftragen. Vorausgesetzt bei diesen Stellen handelt es sich um spezialisierte Unternehmen, welche Gber die techni-
schen und materiellen Mittel zur Sicherstellung des Erhalts und der Unversehrtheit der physischen Edelmetallbestande
verfiigen und vertraglich verpflichtet sind der Verwahrstelle die notwendigen Unterlagen und Informationen zur Verfi-
gung zu stellen, zwecks Erfiillung der gemak Artikel 34 Absatz 3 lit. b) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 obliegenden
Pflichten. Ferner missen die Untemehmen sicherstellen, dass die physischen Edelmetallbestinde jederzeitidentifizierbar
sind und getrennt von eigenen Edelmetallbestanden und Vermoagenswerten sowie denen anderer Kunden gelagert wer-
den. Die spezialisierten Untemehmen, welche zur Lagerung der physischen Edelmetallbestande beaufiragt worden sind,
haften fir den vollstandigen oder teilweisen Verlust der Bestinde, der infolge einer der fahrlassigen oder vorsatzlichen
Nichterfillung der vertraglichen Verpflichtungen der spezialisierten Untemehmen eintritt. Mit der Ausnahme, dass der
vollstandige oder teilweise Verlust der Bestande auf ein Ereignis hoherer Gewalt zurdckzufiihren ist. Dies gilt auch sofern
die spezialisierten Unternehmen die Verwahrung der Edelmetallbestande an einen Dritten dbertragen haben.

X Gesellschaftsrechtliche Anderungen und Schlussbestimmungen

Artikel 42 Satzungsanderung

1. Diese Satzung kann jederzeit durch Beschiuss der Aktionare geandert oder erganzt werden, vorausgesetzt, dass die
in demn Gesetz vom 10. August 1915 vorgesehenen Vorschriften dber Satzungsanderungen eingehalten werden.

2. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, sonstige redaktionelle und formale Anderungen vorzunehmen, die ausschliel-
lich der sprachlichen, systematischen oder formalen Klarstellung dienen, sofem diese Anderungen den Inhalt oder
die Tragweite der Bestimmungen dieser Satzung nicht verandem und sofern diese Anderungen keine materiellen
Auswirkungen auf die Rechte oder Pflichten der Aktiondre haben. Als redaktionelle oder formale Anderungen im
sinne dieses Artikels gelten insbesondere:

a)  die Berichtigung von Schreib-, Druck- oder Obersetzungsfehlern:
b} die Anpassung von Querverweisen auf Artikel, Absatze oder gesetzliche Vorschriften;

¢} dieVereinheitichung oder Aktualisierung von Begrifflichkeiten, Bezeichnungen oder Formatierungen:
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3. Anderungen nach Punkt 2 a), b) und ) bedirfen keiner Genehmigung der Generalversammiung.

4, Der Verwaltungsrat hat der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle dber vorgenommene redaktionelle An-
derungen unverziglich Mitteilung zu machen und diese bei der Hinterlegung der konsolidierten 5atzung zu berick-
sichtigen.

Artikel 43  Allgemeines

Fir alle Punkte, die in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die Besimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915
sowie auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010 verwiesen.
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HINWEISE FUR ANLEGER AUSSERHALB DES GROSSHERZOGTUMS LUXEM-
BURG

Zusatzliche Hinweise fir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

1. Vertrieb in der Bund lik Deutsc]

Der Vertrieb der Aktien ist nach §320 KAGB der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt worden.

Sowohl das Investmentvermdgen als auch seine Verwaltungsgesellschaft unterliegen nicht der staatlichen Aufsicht
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Als Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die Flossbach von Storch 5E, Ottoplatz 1, D-50679 Kdln (Tele-
fon: +49-221-3388 280, Telefax: +49-221-3388 101 E-Mail: compliance{@fvsag.com) bestellt. Die Vertriebsstelle ist nicht
berechtigt, Bargeld cder Verrechnungsschecks von Aktiondren entgegenzunehmen.

Die Flossbach von Storch 5E ist zugleich auch als Reprasentant bestellt.
Als Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland wurde die BMP Paribas 5.A. Niederlassung Deutschland

Senckenberganlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, Deutschland (Telefon: +49 (0) 69 719 30, E-Mail: info.de@bnppa-
ribas.com) bestellt.

Zeichnungsantrage und Ricknahmeauftrage konnen auch bei der Zahlstelle abgegeben werden. Samtiche von den Akti-
onaren geleistete oder fiir die Aktiondre bestimmte Zahlungen kénnen auf Wunsch des Aktionars Gber die vorgenannte
Zahlstelle erfolgen.

Femer konnen bei dem Reprasentanten, Vertriebsstelle sowie der Zahlstelle kostenlos die folgenden Dokumente auf Ver-
langen in Papierform sowie elektronischer Form erhalten werden:

+«  Den Verkaufsprospekt nebst Anhangen

+ Die Satzung der Investmentgesellschaft

= Das Basisinformationsblatt

=  Derahresbericht, sowie ggf. der sich hieran anschlieBende Halbjahresbericht der Investmentgesellschaft

Dieser Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) ist nur in Verbindung mit dem als Anlage beigefiigten letzten verdffentlichten
Jahresbericht, dessen Stichtag nicht Ianger als achtzehn Monate zurickliegen darf, giiltiz. Wenn der Stichtag des Jahres-
berichtes langer als acht Monate zurickliegt, wird dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) zusatzlich der Halbjahresbe-
richt als Anlage beigefiigt.

3. Mitteilungen an die Aktionare in Deutschland

Samtliche Mitteilungen an die Aktionare werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvestlu ver-
offendicht. Samtiche Mitteilungen an die Aktionare werden, soweit eine Mitteilung gesetzlich vorgeschrieben ist, in der
Bundesrepublik Deutschland zusatzlich im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht. Die Ausgabe- und Ricknahme-
preise sowie der Nettoinventarwert je Aktie werden an jedemn Bewertungstag i. S. v. Artikel 14 der Satzung, auf der Inter-
netseite www.fvsinvest.lu verdffentlicht und kinnen des Weiteren bei der Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland
erfragt werden. Fermer werden in der Bundesrepublik Deutschland samitliche inhaltlichen Anderungen und Ergdnzungen
des Verkaufsprospekts (nebst Anhdngen) und der Satzung auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.fvsin-
vest.lu veroffentlicht. Informationen, die die Ausgabe und Ricknahme der Aktien betreffen, werden im Bundesanzeiger
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und dartiber hinaus der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www . fvsinvest.lu veroffentlicht. Zudem werden der Jah-
resbericht spatestens sechs Monate nach Geschaftsjahresende sowie der Halbjahresbericht spatestens zwei Monate nach
dem Stichtag im elekronischen Bundesanzeiger verdffentdiche.

Die Aktiondre in der Bundesrepublik Deutschland werden zudem mittels dauerhaften Datentrager informiert Gber:

« Anderungen die in der Satzung vorgenommen werden, die mit den bisherigen Anlagegrundsdtzen nicht verein-
bar sind, oder sie wesentliche Aktionarsrechte berdhren und die Aktionare benachteiligen oder die Vergitungen
und Aufwandserstattungen betreffen und die Aktionare benachteiligen, die aus dem Fondsvermégen entnom-
men werden kinnen, einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Aktionare in einer
verstandlichen Art und Weise: dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu er-
langt werden kdnnen;

« die Aussetzung der Ricknahme der Anteile oder Aktien eines Teilfonds;

« die Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung;

+« dieVerschmelzung eines Teilfonds in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemal Artikel 43 der Richdi-
nie 2009/65/EG zu erstellen sind;

« die Umwandlung eines Teilfonds in einen Feederfonds oder die Anderung eines Masterfonds in Form von Infor-
mationen, die gemak Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

A Widerufsrecht semal § 305 KACE

Ist der Kaufer von Anteilen eines offenen Investmentvermagens durch mindliche Verhandlungen auBerhalb der standi-
gen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine
auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht inner-
halb einer Frist von zwei Wochen bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem Reprasentanten im Sinne des § 319 KAGB in
Textform widerruft: dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stan-

digen Geschaftsraume hat. Bei Fernabsatzgeschaften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Birgerlichen Gesetzbuchs
entsprechend.

Zur Wahrung der Frist genigt die rechizeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu lau-
fen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung dber-
sandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine Belehrung Ober das Widerrufsrecht enthalten ist,
die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum Bargerlichen Gesetzbuch ge-
nigt. Ist der Fristbeginn nach Satz 2 streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass
1.  der Kdufer kein Verbraucher im Sinne des & 13 des Blrgerlichen Gesetzbuchs ist oder

2. erden Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben, auf Grund vorhergehender Bestel-
lung gemak & 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widemmuf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem
Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Rickibertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen Be-
trag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Aktien durch den Anleger entsprechend anwendbar.

5. Geri {in der Bund KD hland
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Gerichtsstand far Klagen gegen die Investmentgesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, den Fondsmanager oder die Ver-
triebsstelle, die zum Vertrieb der Investmentanteile an dem Fonds an Privatanleger in der Bundesrepublik Deutschland
Bezug haben, ist der Sitz des Reprasentanten in Koin. Die Klageschrift sowie alle sonstigen Schriftstiicke konnen dem Re-
prasentanten in der Bundesrepublik Deutschland zugestellt werden.

. MaReeblichkeit des d vortl

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekis (nebst Anhangen), der Satzung und sonstiger Unterlagen und Verdffentli-
chungen ist maBgeblich.
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