VERKAUFSPROSPEKT

SPARINVEST SICAV

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
und mehreren Teilfonds
Luxemburg

Die folgenden Teilfonds enthaltend:

SPARINVEST SICAV - ETHICAL EMERGING MARKETS VALUE
SPARINVEST SICAV - EQUITAS
SPARINVEST SICAV - ETHICAL GLOBAL VALUE
SPARINVEST SICAV - EUROPEAN VALUE
SPARINVEST SICAV - GLOBAL VALUE
SPARINVEST SICAV - DANISH EQUITIES
SPARINVEST SICAV - GLOBAL FOCUS EQUITIES
SPARINVEST SICAV - GLOBAL STABLE FOCUS EQUITIES
SPARINVEST SICAV - SUSTAINABLE CORPORATE BONDS IG
SPARINVEST SICAV - LONG DANISH BONDS
SPARINVEST SICAV - GLOBAL CONVERTIBLE BONDS
SPARINVEST SICAV - GLOBAL SHORT DATED HIGH YIELD
SPARINVEST SICAV - GLOBAL ETHICAL HIGH YIELD
SPARINVEST SICAV - BALANCE
SPARINVEST SICAV - PROCEDO
SPARINVEST SICAV - SECURUS
SPARINVEST SICAV - MINIMUM

Zeichnungen konnen nur auf der Grundlage dieses Verkaufsprospekts in Verbindung mit dem
letzten Jahresbericht und dem letzten Halbjahresbericht, falls dieser nach dem letzten

Jahresbericht veroffentlicht wurde, entgegengenommen werden.

Diese Berichte sind Bestandteil dieses Verkaufsprospekts. Es durfen im Zusammenhang mit dem
Angebot keine anderen Informationen als die in diesem Verkaufsprospekt, in den periodischen
Finanzberichten und in anderen im Verkaufsprospekt genannten und der Offentlichkeit

zuganglichen Unterlagen enthaltenen ausgegeben werden.
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DEFINITIONEN

Anlageverwalter

Bewertungstag

CDR - SFDR

China Bond Connect

China-Hongkong Stock Connect-Programme

Chinesische A-Aktien

Chinesische B-Aktien

CNPD

CNY

Sparinvest S.A.  Uber ihre danische
Zweigniederlassung ID-Sparinvest, Filial af
Sparinvest S.A., Luxembourg

ein voller Bankgeschaftstag in Luxemburg, an
dem der Nettoinventarwert ermittelt wird

Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission vom 6. April 2022 zur Erganzung
der Offenlegungsverordnung im Hinblick auf
technische Regulierungsstandards zur
Festlegung der Einzelheiten des Inhalts
und der Darstellung von Informationen
in Zusammenhang mit dem Grundsatz
der Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, des Inhalts, der
Methoden und der Darstellung von
Informationen in  Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsindikatoren und nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen  sowie  des
Inhalts und der Darstellung  von
Informationen in Zusammenhang mit der
Bewerbung oOkologischer oder sozialer
Merkmale und nachhaltiger Investitionsziele
in  vorvertraglichen Dokumenten, auf
Internetseiten und in  regelmaRigen
Berichten

der China Interbank Bond Market (CIBM) und
der Hong Kong Bond Market

das Shanghai-Hongkong Stock Connect-
Programm und/oder das Shenzhen-Hongkong
Stock Connect-Programm

Beteiligungspapiere von chinesischen
Unternehmen, die in Renminbi an
chinesischen Borsen notiert sind und
gehandelt werden

Beteiligungspapiere, die an chinesischen
Borsen in Fremdwahrungen (z. B. USD)
notiert sind und gehandelt werden und
sowohl fur inlandische als auch fur
auslandische Anlagen verfugbar sind

Commission Nationale pour la protection des
données (Nationale Datenschutzkommission)

Chinesischer Renminbi (Onshore)




CRS

CSSF

Danische Covered Bonds

Delegierter Rechtsakt zur Klimataxonomie

Developed European Markets (Europaische
Industrielander)

Developed Markets (Industrielander)

Common Reporting Standard

Commission de Surveillance du Secteur
Financier, die Luxemburger Finanzauf-
sichtsbehorde

Umfasst danische Covered Bonds (saerligt
daekkede obligationer - SDO), danische
Covered Mortgage Bonds (saerligt daekkede
realkreditobligationer - SDRO), danische
Mortgage Bonds (realkreditobligationer - RO)
und andere Covered/Mortgage Bonds, die
durch europaische Finanzinstitute begeben
werden, insbesondere aus den nordischen
Landern, und denen, nach dem Ermessen des
Anlageverwalters, unterstellt wird, dass sie
einen ahnlichen Schutzgrad besitzen wie
danische Covered Bonds.

Delegierte Verordnung (EU) 2021/2139 der
Kommission vom 4. Juni 2021 zur Erganzung
der Verordnung (EU) 2020/852 des
Europaischen Parlaments und des Rates
durch Festlegung der technischen
Bewertungskriterien, anhand deren
bestimmt wird, unter welchen Bedingungen
davon  auszugehen ist, dass eine
Wirtschaftstatigkeit einen  wesentlichen
Beitrag zum  Klimaschutz oder zur
Anpassung an den Klimawandel leistet, und
anhand deren bestimmt wird, ob
diese Wirtschaftstatigkeit erhebliche
Beeintrachtigungen eines der Ubrigen
Umweltziele vermeidet.

Ein Land, das im MSCI Europe Index enthalten
ist, und/oder ein anderes Land, das sich
gemal Bestimmung durch den
Anlageverwalter als europaisches
Industrieland  qualifiziert. Die Lander-
einteilung richtet sich generell nach dem
Hauptsitz der Emittentin und/oder nach der
Notierung des Wertpapiers; sie kann jedoch
auch davon abhangen, wo die Emittentin
ihren Hauptsitz und/oder einen bedeutenden
Teil des Geschafts oder des Vermogens hat.

Ein Land, das in einem Developed-Markets-
Index von MSCI, BofA Merrill Lynch, JPMorgan
oder einem anderen anerkannten
Indexanbieter enthalten ist, und/oder ein
anderes Land, das sich gemaB Bestimmung
durch den Anlageverwalter als Industrieland
qualifiziert. Die Landereinteilung richtet sich
generell nach dem Hauptsitz der Emittentin
und/oder nach der Notierung des
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Emerging Markets (Schwellenlander)

ESG

EU
EU-Mitgliedstaat

EU-Taxonomie

EWR
FATCA
Gesellschaft

Gesetz von 2010

Hauptvertriebsstelle

High Yield

High-Yield-Unternehmensanleihen

Wertpapiers; sie kann jedoch auch davon
abhangen, wo die Emittentin ihren Hauptsitz
und/oder einen bedeutenden Teil des
Geschafts oder des Vermaogens hat.

Ein Land, das nicht als Developed Market im
MSCI  Market Classification Framework
eingestuft ist, und/oder ein anderes Land,
das sich gemaB Bestimmung durch
den Anlageverwalter als Schwellenland
qualifiziert. Die Landereinteilung richtet sich
generell nach dem Hauptsitz der Emittentin
und/oder nach der Notierung des
Wertpapiers; sie kann jedoch auch davon
abhangen, wo die Emittentin ihren Hauptsitz
und/oder einen bedeutenden Teil des
Geschafts oder des Vermaogens hat.

Umwelt, Soziales und Governance
(Environmental, Social and Governance)

Europaische Union
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union

Ein gemeinsames Klassifizierungssystem fur
umweltvertragliche  Wirtschaftstatigkeiten,
wie in der Taxonomie-Verordnung und
delegierten Rechtsakten naher definiert

Europaischer Wirtschaftsraum
Foreign Account Tax Compliance Act
SPARINVEST SICAV

das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember
2010 uber Organismen fur gemeinsame
Anlagen, jeweils in seiner geanderten
Fassung

Sparinvest S.A.

unter Baa3/BBB- von Moody's, Standard &
Poor's oder ein entsprechendes Kreditrating
einer anderen anerkannten Ratingagentur

Schuldtitel von Unternehmen, die ein
niedrigeres Rating als Baa3/BBB- von
Moody’s, Standard & Poor’s oder ein
entsprechendes Kreditrating einer anderen
anerkannten Ratingagentur oder gar kein
Rating haben



Investment Grade

Investment-Grade-Unternehmensanleihen

Jahreshauptversammlung

Klasse

Mémorial

MiFID I

Mitgliedstaat

Nachhaltigkeitsfaktoren

OECD

OGAW

Referenzwahrung

Regulierter Markt

Baa3/BBB- oder besser von Moody’s,
Standard & Poor’s oder ein entsprechendes
Kreditrating einer anderen anerkannten
Ratingagentur

Schuldtitel von Unternehmen, die ein Rating
von Baa3/BBB- oder besser von Moody’s,
Standard & Poor’s oder ein entsprechendes
Kreditrating einer anderen anerkannten
Ratingagentur haben

die Hauptversammlung der Aktionare der
Gesellschaft

eine Klasse von Aktien in einem Teilfonds.

Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations.

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Markte fir Finanzinstrumente zur
Anderung der Richtlinie 2002/92/EG und der
Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jingsten
Fassung

bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU oder
die Mitgliedstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums, die nicht EU-
Mitgliedstaaten sind

okologische und soziale Aspekte und
Arbeitnehmerbelange, Einhaltung der
Menschenrechte, Bekampfung von
Korruption und Bestechung

Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung

ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere im Sinne des Gesetzes von 2010

die Referenzwahrung eines Teilfonds

ein Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 uber Markte fur
Finanzinstrumente oder einen anderen
Markt, der in einem zulassigen Staat geregelt
wird, der regelmaRig stattfindet und
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich
ist
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RESA

Rule 144A-Wertpapiere

Satzung

SFDR

Staatsanleihen aus Emerging Markets

Taxonomieverordnung

Recueil électronique des Sociétés et
Associations

US-Wertpapiere die (ber eine Privat-
platzierung ubertragen werden konnen (d.h.,
ohne die Registrierung bei der Securities and
Exchange Commission), die mit einem
nLregistration right“ ausgestattet sein
konnen, das gemaB dem US Securities Act
von 1933 registriert ist; diese registration
rights enthalten ein Umtausch-recht in
gleichwertige Schuldtitel oder
Beteiligungstitel. Der  Verkauf dieser
Rule 144A-Wertpapiere ist auf Qualified
Institutional Buyers (im Sinne des Securities
Act) beschrankt

die Satzung der Gesellschaft wie im
Folgenden zu gegebener Zeit geandert

Verordnung (EV) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor

Anleihen, die von Regierungen und/oder
staatseigenen Unternehmen in einem Land
ausgegeben werden, das in einem Emerging-
Markets-Index von BofA Merrill Lynch,
JPMorgan oder einem anderen anerkannten
Indexanbieter enthalten ist, und/oder in
einem anderen Land, das sich gemaR
Bestimmung durch den Anlageverwalter
als Schwellenland qualifiziert. Die
Landereinteilung richtet sich generell nach
der ausgebenden Regierung oder im Fall eines
staatseigenen Unternehmens, nach dessen
Sitz und/oder nach dem Ort der Notierung
des Wertpapiers; sie kann jedoch auch davon
abhangen, wo das ausgebende Unternehmen
seinen Hauptsitz und/oder einen
bedeutenden Teil des Geschaftsvermogens
hat. Staatsanleihen aus Emerging Markets
konnen auf Hartwahrungen oder auf lokale
Wahrungen (wie CNY) lauten.

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen
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Teilfonds

Unteranlageverwalter

Unternehmensanleihen aus Emerging
Markets

US oder USA

Verkaufsprospekt / Prospekt

Vertriebsstelle

Verwaltungsgesellschaft
Verwaltungsrat

Verwaltungsratsmitglied

Wesentliche Anlegerinformationen

ein Teilfonds der Gesellschaft mit einer
spezifischen Anlagepolitik und/oder
Wahrung, auf die die Aktien lauten

Nykredit Bank A/S

Unternehmensanleihen aus einem Land, das
in einem Emerging-Markets-Index von BofA
Merrill Lynch, JPMorgan oder einem anderen
anerkannten Indexanbieter enthalten ist,
und/oder ein anderes Land, das sich gemal
Bestimmung durch den Anlageverwalter
als Schwellenland qualifiziert. Die
Landereinteilung richtet sich generell nach
dem Hauptsitz der Emittentin und/oder nach
der Notierung des Wertpapiers; sie kann
jedoch auch davon abhangen, wo die
Emittentin ihren Hauptsitz und/oder einen
bedeutenden Teil des Geschafts oder des
Vermogens hat.

die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschl. der Staaten und dem Distrikt
Columbia), ihre Territorien, ihre Besitzungen
und andere Gebiete, die ihrer Rechtshoheit
unterstehen

der aktuelle Verkaufsprospekt der
Gesellschaft

jede von Sparinvest S.A. ernannte
Vertriebsstelle

Sparinvest S.A.
der Verwaltungsrat der Gesellschaft

die Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft

Wesentliche Anlegerinformationen (KIID)
mussen gemalB den Anforderungen an OGAW
fur Teilfonds bereitgestellt werden. Fur
Teilfonds, die an Kleinanleger im EWR
vermarktet  werden, missen  gemal
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 Uber
Basisinformationsblatter  fir  verpackte
Anlageprodukte  flir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)
Basisinformationsblatter (KID) erstellt
werden
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Zulassiger Staat ein Mitgliedstaat der EU, ein Mitgliedstaat
der OECD und andere Staaten, die in Bezug
auf die Anlageziele des entsprechenden
Teilfonds als geeignet gelten. Zulassige
Staaten konnen in Europa, in Nord- und
Sudamerika, Afrika, Asien, dem Pazifikraum
und/oder Ozeanien liegen

In der Einzahl verwendete Worter beziehen sich auch auf den Plural und umgekehrt, wenn der
Kontext dies erlaubt.
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TEIL A: ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Der Verkaufsprospekt ist in zwei Teile unterteilt. Teil A , Allgemeine Informationen*
enthalt eine Beschreibung der allgemeinen Merkmale von Sparinvest. Teil B ,Die
Teilfonds“ enthdlt eine genaue Beschreibung der besonderen Merkmale jedes Teilfonds.

Danische Anleger werden auf den danischen Anhang hingewiesen, der spezielle
Informationen enthalt, die fiir danische Anleger maBgeblich sind. Bitte beachten Sie auch
Abschnitt 9 des Verkaufsprospekts in Bezug auf die Notierung von Klassen an der Nasdaq
Copenhagen A/S.

1. EINLEITUNG

Die Gesellschaft, die Gegenstand dieses Verkaufsprospekts ist, ist eine in Luxemburg
errichtete Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’investissement a capital
variable) und mehreren gesonderten Teilfonds, die in Ubertragbare Wertpapiere und/oder
andere liquide finanzielle Vermogenswerte investiert, die zulassig sind gemaB Teil | des
Gesetzes von 2010 zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,0GAW*), wie
durch Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014
geandert. Die Gesellschaft wurde auf Initiative der Sparinvest Holding A/S, Taastrup,
Danemark, gegrindet, die zum 28. Juni 2011 umgewandelt wurde in Sparinvest Holdings SE,
Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg

Das Hauptziel der Gesellschaft besteht in der Bereitstellung mehrerer Teilfonds in Verbindung
mit einer aktiven professionellen Verwaltung zur Streuung des Anlagerisikos und zur
Befriedigung der Bedurfnisse von Anlegern, die Ertrag, Kapitalerhalt und langfristigen
Kapitalzuwachs anstreben. Jeder Teilfonds entspricht einem bestimmten Teil der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft.

Wie bei jeder Anlage kann die Gesellschaft keine Garantie fiir die kiinftige
Wertentwicklung geben, und es besteht keine Gewissheit, dass die Anlageziele der
einzelnen Teilfonds der Gesellschaft erreicht werden.

Die Gesellschaft bietet derzeit folgende Teilfonds-Kategorien an:
a) Aktienfonds

SPARINVEST SICAV - ETHICAL EMERGING MARKETS VALUE
SPARINVEST SICAV - EQUITAS

SPARINVEST SICAV - ETHICAL GLOBAL VALUE
SPARINVEST SICAV - EUROPEAN VALUE

SPARINVEST SICAV - GLOBAL VALUE

SPARINVEST SICAV - DANISH EQUITIES

SPARINVEST SICAV - GLOBAL FOCUS EQUITIES
SPARINVEST SICAV - GLOBAL STABLE FOCUS EQUITIES

b) Rentenfonds

e SPARINVEST SICAV - SUSTAINABLE CORPORATE BONDS IG
e SPARINVEST SICAV - LONG DANISH BONDS
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e SPARINVEST SICAV - GLOBAL CONVERTIBLE BONDS
e SPARINVEST SICAV - GLOBAL SHORT DATED HIGH YIELD
e SPARINVEST SICAV -GLOBAL ETHICAL HIGH YIELD

c) Mischfonds

e SPARINVEST SICAV - BALANCE
e SPARINVEST SICAV - PROCEDO
e SPARINVEST SICAV - SECURUS
e SPARINVEST SICAV - MINIMUM

Die Referenzwahrung der Teilfonds ist in den besonderen Informationen uber die Teilfonds
(Abschnitt ,,Anlageziel und -politik“) in Teil B dieses Verkaufsprospekts angegeben.
Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Auflegung neuer Teilfonds beschlieBen. Bei der
Eroffnung zusatzlicher Teilfonds wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Wie auBerdem in der Satzung der Gesellschaft angegeben, kann der Verwaltungsrat:

(i) das Eigentum einer natirlichen oder juristischen Person an Aktien der Gesellschaft
einschranken oder verhindern;

(i1) den Besitz einer naturlichen oder juristischen Person von Aktien der Gesellschaft
beschranken, um VerstoRe gegen Gesetze und Vorschriften eines Landes und/oder
offizielle Bestimmungen zu vermeiden oder um zu verhindern, dass durch das Halten
der Aktien Steuerverbindlichkeiten, UbermaBige Verwaltungskosten oder sonstige
finanzielle Nachteile entstehen, die ansonsten nicht angefallen waren bzw. anfallen
wirden.

Die Gesellschaft darf US-amerikanischen Personen keine Aktien anbieten oder verkaufen.
Zu diesem Zweck umfasst der Ausdruck ,,US-amerikanische Person“:

(i) einen Burger der Vereinigten Staaten von Amerika, ungeachtet von dessen
Aufenthaltsort, oder einen Bewohner der Vereinigten Staaten von Amerika, ungeachtet
von dessen Staatsbiirgerschaft;

(i1) eine nach den Gesetzen eines Bundesstaates, eines Territoriums oder eines Besitztums
der Vereinigten Staaten von Amerika gegrindete bzw. bestehende
Personengesellschaft;

(ili) eine nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika, eines ihrer
Bundesstaaten, Territorien oder Besitztimer gegriindete bzw. bestehende
Kapitalgesellschaft;

(iv)  jedes Sondervermogen bzw. jeden Trust, das bzw. der den Steuervorschriften der
Vereinigten Staaten unterliegt.

Da die oben genannte Definition von ,,US-amerikanische Person* von der Bestimmung S des ,,US
Securities Act“ von 1933 abweicht, ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft - ungeachtet der
Tatsache, dass solche Personen oder juristische Personen moglicherweise unter eine der oben
genannten Kategorien fallen - bevollmachtigt, von Fall zu Fall festzulegen, ob der Besitz von
Aktien oder das Ersuchen um den Besitz von Aktien bestehende Sicherheitsgesetze der
Vereinigten Staaten von Amerika oder einer ihrer Staaten oder ihrer Zustandigkeitsbereiche
verletzt.

15



Mittels des Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) soll die Steuervermeidung durch US-
Staatsburger und juristischen Personen (Foreign Financial Institutions (FFl)) verringert werden.
Die Grundbestimmungen des FATCA scheinen derzeit die Gesellschaft als eine FFI
einzubeziehen, sodass die Gesellschaft, sofern sie die Anforderungen erfillt, von allen
Aktionaren der Gesellschaft verlangen kann, schriftliche Nachweise bezuiglich ihres Steuersitzes
sowie alle weiteren Informationen vorzulegen, die der Erfiullung des vorstehend erwahnten
Gesetzes dienen.

Ungeachtet anderslautender Bestimmungen in diesem Verkaufsprospekt und soweit gemaR
luxemburgischem Recht zulassig sollte die Gesellschaft das Recht haben:

e Steuern oder ahnlichen Abgaben einzubehalten, die gesetzlich oder aufgrund
anderweitiger Bestimmungen einzubehalten sind, im Hinblick auf den Besitz von Aktien
an der Gesellschaft;

e von einem Aktionar oder wirtschaftlichen Eigentumer zu verlangen, umgehend
personenbezogene Daten zu uUbermitteln, sofern die Gesellschaft dies im eigenen
Ermessen gegebenenfalls verlangt, um der Erfillung gesetzlicher Bestimmungen
und/oder um umgehend der Festlegung des einzubehaltenden Betrags nachkommen zu
konnen;

e solche personenbezogenen Informationen an Steuer- oder Regulierungsbehorden
weiterzugeben, soweit dies gesetzlich oder von einer solchen Behorde verlangt wird;

e die Ausschiittung von Dividenden oder Ricknahmeerlosen an einen Aktionar
einzubehalten, bis die Gesellschaft uber ausreichende Informationen verfiigt, die sie in
die Lage versetzen, den korrekten einzubehaltenden Betrag zu bestimmen.

Fur weitere Auskiinfte Uber den eingeschrankten bzw. untersagten Besitz von Aktien wenden
Sie sich bitte an die Gesellschaft.

Hinweise zum Datenschutz

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Datenschutz-Grundverordnung (EU-
Verordnung 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr) (die ,,DSGVO*)) und
dem Gesetz vom 1. August 2018 Uber die Organisation der nationalen Datenschutzkommission
(zusammen im Folgenden die ,Datenschutzgesetze“) und der allgemeinen
Datenschutzregelungen, in der jeweils geanderten oder ersetzten Fassung, erheben, speichern
und verarbeiten die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft als gemeinsame
Verantwortliche und gegebenenfalls als einzelne Verantwortliche (die ,,Verantwortlichen*)
mit elektronischen oder anderen Mitteln die vom Anleger und/oder vom potenziellen Anleger
oder, sofern es sich bei dem Anleger und/oder dem potenziellen Anleger um eine juristische
Person handelt, von jeder natirlichen Person, welche mit dem Anleger und/oder dem
potenziellen Anleger in Beziehung steht, wie seine Kontaktpersonen, Mitarbeiter, Treuhander,
Bevollmachtigten, Vertreter und/oder wirtschaftlichen Eigentiimer (die ,betroffenen
Personen®), bereitgestellten Daten zu dem Zweck, die vom Anleger angeforderten Leistungen
zu erbringen und den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Die personenbezogenen Daten umfassen (i) bei Einzelanlegern: Name, Adresse (einschlieBlich
Postanschrift und/oder E-Mail-Adresse), Bankverbindung, Anlagebetrag und Beteiligungen der
einzelnen Anleger; (ii) bei Unternehmensanleger: Name und Anschrift (einschlieBlich Post-
und/oder E-Mail-Adresse) der natirlichen Person, die mit den Anlegern in Beziehung stehen,
wie ihre Kontaktpersonen, Mitarbeiter, Treuhander, Bevollmachtigten, Vertreter und/oder
wirtschaftlichen Eigentimer; und (iii) samtliche personenbezogenen Daten, deren
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Verarbeitung erforderlich ist, um aufsichtsrechtlichen Anforderungen, einschlieBlich
Steuergesetzen und auslandischen Gesetzen, nachzukommen (alle vorstehenden
personenbezogenen Daten werden zusammen als ,,personenbezogene Daten“ bezeichnet).
Die betroffenen Personen konnen nach eigenem Ermessen ablehnen, die personenbezogenen
Daten an die Verantwortlichen zu Ubermitteln. In diesem Fall konnen die Verantwortlichen
oder ihre Bevollmachtigten den Zeichnungsantrag flir Aktien der Gesellschaft jedoch
ablehnen, wenn die betreffenden personenbezogenen Daten fur die Zeichnung der
Gesellschaftsaktien erforderlich sind.

Anleger und/oder potenzielle Anleger, bei denen es sich um juristische Personen handelt,
sichern zu und garantieren, dass sie bei der Verarbeitung von personenbezogenen Daten und
der Bereitstellung solcher personenbezogenen Daten an die Gesellschaft und/oder die
Verwaltungsgesellschaft die Datenschutzgesetze befolgen und, soweit angemessen, die
entsprechenden betroffenen Personen uUber die Inhalte des vorliegenden Abschnitts gemaR
Artikel 12,13 und/oder 14 der DSGVO in Kenntnis setzen.

Die von betroffenen Personen bereitgestellten personenbezogenen Daten werden verarbeitet,
um die Zeichnung im Fonds entgegenzunehmen und auszufiihren (d. h. um etwaige
vorvertragliche MaBnahmen sowie den von den betroffenen Personen abgeschlossenen Vertrag
zu erfillen), um die berechtigten Interessen der Verantwortlichen zu wahren und die den
Verantwortlichen auferlegten gesetzlichen Verpflichtungen zu erfullen.

i) Insbesondere erfolgt die Verarbeitung der von betroffenen Personen
bereitgestellten personenbezogenen Daten durch die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft als gemeinsame Verantwortliche im Falle und zum
Zweck (i) der Verwaltung der Kundenbeziehung und (ii) zur Bereitstellung von
Werbematerial an potenzielle/bestehende Anleger.

ii) Die von betroffenen Personen bereitgestellten personenbezogenen Daten werden
von der Gesellschaft als Verantwortlicher verarbeitet im Falle und zum Zweck (i)
der Fihrung des Aktienregisters, (ii) der Verarbeitung von Zeichnungen,
Ricknahmen und dem Umtausch von Aktien sowie Zahlungen von Dividenden oder
Zinsen an Aktionare, (iii) der Erfullung geltender Vorschriften zur Bekampfung von
Geldwasche sowie weiteren gesetzlichen Verpflichtungen, wie z.B. die
regelmafige Durchflihrung von Kontrollen bezlglich Late-Trading- und Market-
Timing-Praktiken, (iv) der Accountverwaltung und (v) der Steueridentifikation
soweit nach Luxemburger oder auslandischen Gesetzen und Verordnungen
(einschlieBlich Gesetze und Verordnungen in Bezug auf FATCA und/oder CRS)
erforderlich.

Die betroffenen Personen sind dariber in Kenntnis, dass sie sich von Rechts wegen der
Verwendung personenbezogener Daten flr kommerzielle Zwecke widersetzen konnen, indem
sie sich schriftlich an die Verantwortlichen wenden.

Die vorstehend erwahnten ,berechtigten Interessen“ der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft beziehen sich auf folgende: (a) die unter Punkt 1(ii) im obigen Absatz
dieses Abschnittes dargelegten Verarbeitungszwecke; (b) die Erbringung des Nachweises fur
eine Transaktion oder eine kommerzielle Kommunikation im Streitfall sowie im Zusammenhang
mit einem geplanten Kauf, einer geplanten Fusion oder Ubernahme eines Teils der
Geschaftstatigkeit des Fonds; (c) die Einhaltung auslandischer Gesetze und Verordnungen
und/oder einer Anordnung eines auslandischen Gerichts, einer auslandischen Regierung,
Aufsichts-, Regulierungs- oder Steuerbehorde und (d) die Ausiibung der Geschaftstatigkeit des
Fonds in Ubereinstimmung mit angemessenen Marktstandards.
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Im Kontext der vorstehend dargelegten Zwecke konnen die Verantwortlichen die Verarbeitung
der personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit und im Rahmen der geltenden Gesetze
und Verordnungen auf andere Empfanger Ubertragen, wie unter anderem die
Hauptverwaltungsstelle, die Depotbank, die Register- und Transferstelle, den Anlageverwalter,
den Unteranlageverwalter, die Untervertriebsstellen und/oder den Anlageberater (die
»Empfanger®).

Die Empfanger konnen eigenverantwortlich die personenbezogenen Daten an ihre Vertreter
und/oder Bevollmachtigten (die ,Unterempfanger®) lbermitteln, welche die
personenbezogenen Daten zu dem alleinigen Zweck verarbeiten, um die Empfanger dabei zu
unterstitzen, dem Verantwortlichen ihre Dienstleistungen zur Verfligung zu stellen und/oder
den Empfangern bei der Erflillung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen behilflich zu sein.

Die Empfanger und die Unterempfanger konnen ihren Sitz innerhalb oder auBerhalb des EWR
haben.

Wenn die Empfanger auBerhalb des EWR in einem Land ansassig sind, das kein angemessenes
Schutzniveau fiir personenbezogene Daten gewahrleistet oder nicht Uber einen
Angemessenheitsbeschluss der  Europaischen Kommission verfugt, schlieBen die
Verantwortlichen rechtsverbindliche Ubertragungsvereinbarungen mit den betreffenden
Empfangern in Form der von der Europaischen Kommission genehmigten
Standardvertragsklauseln ab. Wenn die Unterempfanger auBerhalb des EWR in einem Land
ansassig sind, das kein angemessenes Schutzniveau fiir personenbezogene Daten gewahrleistet
oder nicht Uber einen Angemessenheitsbeschluss der Europaischen Kommission verflgt,
schlieRen die Empfanger rechtsverbindliche Ubertragungsvereinbarungen mit den betreffenden
Unterempfangern in Form der von der Europaischen Kommission genehmigten
Standardvertragsklauseln ab. Diesbezuglich haben die betroffenen Personen das Recht, Kopien
der betreffenden Dokumente zu verlangen, welche die Ubertragung von personenbezogenen
Daten in solche Lander ermaoglichen, indem sie sich schriftlich an die Verantwortlichen wenden
bzw. an den Empfanger, sofern die Empfanger die personenbezogenen Daten gegenuber den
Unterempfangern offenlegen und soweit von Belang.

Die Empfanger und die Unterempfanger konnen je nach Fall die personenbezogenen Daten als
Verantwortliche verarbeiten (sofern die Verarbeitung der personenbezogenen Daten im Auftrag
des bzw. der Verantwortlichen erfolgt) oder als einzelne Verantwortliche (sofern die
Verarbeitung der personenbezogenen Daten fiir ihre eigenen Zwecke erfolgt, insbesondere zur
Erfullung ihrer eigenen gesetzlichen Verpflichtungen). Die Verantwortlichen konnen
personenbezogene Daten auch an Dritte wie Regierungs- oder Regulierungsbehorden,
einschlieBlich Steuerbehorden, in oder auBerhalb der Europaischen Union gemal geltenden
Gesetzen und Verordnungen ubermitteln. Solche personenbezogenen Daten konnen
insbesondere den Luxemburger Steuerbehorden Ubermittelt werden, welche in ihrer Funktion
als Verantwortliche die Daten wiederum gegenuber auslandischen Steuerbehorden offenlegen
konnen.

Gemabh den in den Datenschutzgesetzen festgelegten Bedingungen haben betroffene Personen
folgende Rechte:

e Recht auf Auskunft zu ihren personenbezogenen Daten (d. h. das Recht, von
den Verantwortlichen eine Bestatigung darliber zu erhalten, ob
personenbezogene Daten verarbeitet werden oder nicht, bestimmte
Informationen uber die Verarbeitung personenbezogener Daten durch die
Verantwortlichen zu erhalten, auf solche Daten zuzugreifen und eine Kopie
der personenbezogenen Daten zu erhalten, die Gegenstand der
Verarbeitung sind (vorbehaltlich gesetzlicher Ausnahmen));
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e Recht auf Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten, wenn diese sachlich
unrichtig oder unvollstandig sind (d. h. das Recht auf entsprechende
Aktualisierung oder Berichtigung von sachlich unrichtigen oder
unvollstandigen personenbezogenen Daten);

o Recht auf Widerspruch gegen die Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten (d. h. das Recht, aus Griinden, die sich aus ihrer besonderen Situation
ergeben, gegen die Verarbeitung personenbezogener Daten Widerspruch
einzulegen, welche fir die Wahrnehmung einer Aufgabe, die im offentlichen
Interesse oder im berechtigten Interesse der Verantwortlichen liegt,
durchgefiihrt wird. Die Verantwortlichen stellen die Verarbeitung der
personenbezogenen Daten ein, es sei denn, sie konnen zwingende
schutzwiirdige Grinde fir die Verarbeitung anfiihren, die die Interessen,
Rechte und Freiheiten der betroffenen Person (iberwiegen, oder die
Verarbeitung dient der Geltendmachung, Ausubung oder Verteidigung von
Rechtsanspriichen);

e Recht auf Loschung ihrer personenbezogenen Daten (d. h. das Recht zu
verlangen, dass personenbezogene Daten unter bestimmten Umstanden
geloscht werden, einschlieBlich wenn es fir die Verantwortlichen nicht
langer notwendig ist, die Daten flir die Zwecke zu verarbeiten, fir die sie
erhoben oder verarbeitet wurden);

e Recht auf Einschrankung der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten
(d. h. das Recht zu verlangen, dass die Verarbeitung von personenbezogenen
Daten auf die Speicherung solcher Daten eingeschrankt wird, es sei denn,
dass diesbezuglich die Einwilligung der betroffenen Personen eingeholt
wurde); und

e Recht auf Ubertragbarkeit von personenbezogenen Daten (d. h. das Recht,
die Daten in einem strukturierten, gangigen und maschinenlesbaren Format
zu erhalten oder an einen anderen Verantwortlichen zu tibermitteln, sofern
dies technisch moglich ist).

Die betroffenen Personen konnen ihre vorstehenden Rechte schriftlich gegeniuber den
Verantwortlichen unter folgender Adresse ausiben: GDPR@sparinvest.lu.

Die betroffenen Personen werden auBerdem uber ihr Recht in Kenntnis gesetzt, eine
Beschwerde bei der CNPD unter der Adresse 15, Boulevard du Jazz, L-4370 Belvaux,
GroBherzogtum Luxemburg, oder bei einer anderen zustandigen Datenschutzaufsichtsbehorde
in ihrem EU-Wohnsitzland einreichen zu konnen.

Personenbezogene Daten werden nicht langer gespeichert, als es fur den Zweck der

Datenverarbeitung erforderlich ist, vorbehaltlich der gesetzlich vorgeschriebenen
Verjahrungsfristen.

2. DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft wurde am 10. Oktober 2001 im GroBherzogtum Luxemburg gegriindet. Sie ist
als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement a Capital Variable,
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»OlCAV¥) nach der geanderten Fassung des Gesetzes vom 10. August 1915 uber die
Handelsgesellschaften und Teil | des Gesetzes von 2010 organisiert. Als solche ist die
Gesellschaft in das offizielle Verzeichnis der Organismen flir gemeinsame Anlagen (die
,OGA“), das von der luxemburgischen Aufsichtsbehorde gefiihrt wird, eingetragen. Sie wurde
fur unbestimmte Zeit ab dem Griindungsdatum errichtet.

Der Sitz der Gesellschaft ist seit dem 1. November 2021 in 28, Boulevard Royal, L-2449
Luxemburg.

Die Satzung der Gesellschaft wurde im Mémorial unter der Registernummer B 83.976
eingetragen. Die Satzung, ihre Anderungen und die gesetzlich vorgeschriebene Mitteilung
wurden beim Handels- und Gesellschaftsregister R.C.S. Luxemburg hinterlegt, wo sie
eingesehen werden konnen und Kopien davon erhaltlich sind.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
jeden Jahres.

Die Hauptversammlungen der Aktionare sind jahrlich am Sitz der Gesellschaft in Luxemburg
oder an einem anderen in der Einberufung angegebenen Ort abzuhalten. Die
Jahreshauptversammlung findet am 1. April jedes Jahres um 14:00 Uhr Ortszeit statt. Ist dieser
Tag ein Bankfeiertag in Luxemburg, findet die Jahreshauptversammlung am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag in Luxemburg statt. Andere Aktionarsversammlungen konnen zu den
Zeitpunkten und an den Orten abgehalten werden, die aus der jeweiligen Einberufung
hervorgehen. Einberufungen werden gemaB Luxemburger Gesetzen an die Aktionare gesendet
und werden im RESA sowie in vom Verwaltungsrat jeweils festzulegenden luxemburgischen
und anderen allgemein verbreiteten Zeitungen veroffentlicht. Beschliisse, die die Interessen
der Aktionare der Gesellschaft betreffen, werden von der Hauptversammlung gefasst, und
Beschliisse, die die besonderen Rechte der Aktionare eines bestimmten Teilfonds betreffen,
werden zusatzlich von der Hauptversammlung dieses Teilfonds gefasst.

3. DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat Sparinvest S.A. zur Verwaltungsgesellschaft (die
,verwaltungsgesellschaft“ bzw., je nach Kontext, die ,Hauptvertriebsstelle“ oder der
»2Anlageverwalter“) ernannt, die gemaB Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 bei der
luxemburgischen Finanzaufsichtsbehdrde registriert ist. Die Verwaltungsgesellschaft wurde im
Rahmen eines am 31. Marz 2006 geschlossenen und seit 1. April 2006 wirksamen Vertrages uber
die gemeinsame Portfolioverwaltung ernannt. Der Vertrag wurde mehrmals aktualisiert. Der
Vertrag gilt fur unbestimmte Zeit und kann von beiden Parteien unter Einhaltung einer
sechsmonatigen Kindigungsfrist gekiindigt werden. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am
30. Marz 2001 unter dem Namen Frontier S.A. als ein professioneller Akteur im Finanzsektor
gegriindet. Ihre Satzung wurde von Zeit zu Zeit geandert, und die letzten Anderungen wurden
am 24. August 2018 angenommen. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Nummer B 81.400
im  Handels- und  Gesellschaftsregister R.C.S. Luxemburg eingetragen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird fiir eine unbegrenzte Dauer gegriindet. Ihr vollstandig
eingezahltes Aktienkapital wurde auf Beschluss der Alleingesellschafter vom 17. April 2014 auf
3.676.000 EUR erhoht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist Teil der Nykredit Group. Nykredit Bank A/S halt Uber 75 % der
Aktien von Sparinvest Holdings SE, der Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Anlageverwaltung aller Teilfonds verantwortlich.
20



Die Verwaltungsgesellschaft kann aber auf eigene Rechnung und unter ihrer Kontrolle und
Aufsicht einen oder mehrere Unteranlageverwalter damit beauftragen, die tagliche
Verwaltung der Vermogenswerte bestimmter Teilfonds durchzufiihren. Unter den gleichen
Bedingungen kann die Verwaltungsgesellschaft oder der Unteranlageverwalter daruber hinaus
Berater (die ,,Anlageberater®) ernennen, die Informationen, Empfehlungen und Analysen
bezuglich kuinftiger und bestehender Anlagen bereitstellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist letztlich fiir die Verwaltung der Gesellschaft verantwortlich,
ist jedoch berechtigt, auf eigene Rechnung und unter ihrer Kontrolle und Aufsicht die damit
verbundenen Aufgaben zu delegieren.

Fur ihre Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Vertriebsleistungen hat die
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf Management-, Hauptverwaltungsstellengebiihren und
Vertriebsgebiihren, wie in den besonderen Informationen uber die Teilfonds (Abschnitt
yAufwendungen®) in Teil B dieses Verkaufsprospekts angegeben. Diese Gebuhren werden an
jedem Bewertungstag auf Basis des Nettoinventarwerts der Teilfonds berechnet und am Ende
jedes Monats gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem fiir den vollen Betrag oder
einen Teil der Transaktionskosten vergutet werden.

In  ihrer Eigenschaft als Hauptvertriebsstelle der Gesellschaft kann die
Verwaltungsgesellschaft, soweit dies gesetzlich zulassig ist, ihre Gebuhren an andere von ihr
ernannte Dienstleistungsanbieter wie Vermittler, Vertriebs- oder Verkaufsstellen
weitergeben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergilitungspolitik festgelegt, die auf alle bezeichneten
Mitglieder des Personals Anwendung findet (die ,,Vergutungspolitik®). Die Vergiitungspolitik
wird wie in den ESMA-Leitlinien fur eine solide Verglitungspolitik gemaB der OGAW-Richtlinie
(die ,,0GAW Vergiitungsrichtlinien“) festgelegt und in Ubereinstimmung mit der Richtlinie
2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der
Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmten Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGAW) hinsichtlich der Depotfunktionen,
Vergutungspolitik und Sanktionen sowie gemaB dem aktualisierten Gesetz von 2010
aktualisiert.

Die Vergiitungspolitik im Uberblick:

Die Vergitung wird als aktives Instrument in der Verwaltungsgesellschaft eingesetzt, um die
Qualifikationen, Funktionen und die Flexibilitat der Mitarbeiter zu verguten und gleichzeitig
die Strategie, die Werte und die langfristigen Ziele der Verwaltungsgesellschaft zu
unterstiitzen. Ziel der Vergitungspolitik ist es, ein solides und effizientes Risikomanagement
mit dem Gesamtziel zu fordern, im besten Interesse der Verwaltungsgesellschaft zu handeln.
Die Vergutungspolitik ermutigt im Weiteren nicht dazu, Risiken einzugehen, die nicht im
Einklang mit den Risikoprofilen der verwalteten OGAW und OGA stehen.

Die Vergutungspolitik regelt die folgenden Aspekte:

1. Geltungsbereich der Vergitungspolitik
2. Vergiitungsstruktur im Uberblick

3. Grundgehalt

4. Variables Gehalt

5. Governance

6. Offenlegungen
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Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und den verwalteten OGAW und OGA und den
Interessen der Anleger dieser OGAW und OGA zur Verhinderung von Interessenkonflikten. Die
Vergltungspolitik unterstitzt und ist Teil der durch die Verwaltungsgesellschaft
vorangetriebenen Integration von guter Corporate Governance und verantwortungsvollen
Investitionen, wie in den UN-Prinzipien flir verantwortliches Investieren festgelegt, denen sich
die Verwaltungsgesellschaft angeschlossen hat.

Die Gestaltung des Vergltungssystems steht im Einklang mit den im Rahmen der von der
Verwaltungsgesellschaft verfolgten Strategie festgelegten Zielen und basiert auf:

- Einem ausgewogenen Verhaltnis zwischen variabler und fester Vergiitung

- Einer Leistungsbewertung

- Einer Struktur fur die variable Vergutung, um in diesem Rahmen eine bestmogliche
Abstimmung der Vergutung auf die langfristigen Interessen sicherzustellen.

Grundlage fur die individuelle Verglitung ist eine konkrete Bewertung. Diese Bewertung basiert
unter anderem auf 1) dem Anforderungsprofil 2) der Umsetzung 3) den Leistungen und 4) den
Qualifikationen und Fachkenntnissen. Die Verwaltungsgesellschaft bietet Vergltungspakete
basierend auf den folgenden Komponenten:

- Festgehalt (Grundgehalt)
- Variables Gehalt (Bonuszahlung)
- Leistungen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Aufsichtsfunktion inne und tragt die
Gesamtverantwortung fur die Genehmigung und Einhaltung der Vergutungspolitik. Der Leiter
des internen Audits der Verwaltungsgesellschaft fuhrt eine jahrliche Prufung durch, um die
Einhaltung der Vergutungspolitik und die hier dargelegten Leitlinien sicherzustellen.

Ausfihrliche Informationen uber die aktuelle Verglitungspolitik, einschlieBlich unter anderem
eine Darstellung dariiber, wie Verglitung und Leistungen berechnet werden, die Identitat von
Personen, die fur die Gewahrung der Vergiitung und Leistungen verantwortlich zeichnen,
sowie die Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, sind in der Rubrik ,,Uber uns -
Governance“ www.sparinvest.lu verfligbar. Ein Papierexemplar ist kostenlos auf Anfrage
erhaltlich.

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Unteranlageverwalter, die Depotbank,
der Verwalter und die anderen Dienstleister des Fonds und/oder ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen, Mitglieder, Mitarbeiter oder andere mit ihnen verbundene Personen konnen in
ihren Beziehungen zum Fonds verschiedenen Interessenkonflikten ausgesetzt sein.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze fur den Umgang mit Interessenkonflikten festgelegt
und umgesetzt und entsprechende organisatorische und verwaltungstechnische Vorkehrungen zur
Aufdeckung und Beilegung von Interessenkonflikten getroffen, um das Risiko einer
Beeintrachtigung der Interessen des Fonds so gering wie moglich zu halten und, falls
Interessenkonflikte nicht vermieden werden konnen, sicherzustellen, dass der Fonds fair
behandelt wird.

Die aktuellen Grundsatze fiir den Umgang mit Interessenkonflikten sind in der Rubrik ,,Uber
uns - Governance* auf der Website www.sparinvest.lu verfiigbar. Auf Anfrage ist ein Exemplar
in Papierform kostenlos erhaltlich.
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4. GRUNDKAPITAL

Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt dem Wert des Nettovermogens
aller Teilfonds der Gesellschaft.

Das Mindestkapital der Gesellschaft betragt 1.250.000 EUR (eine Million
zweihundertfiinfzigtausend Euro) wie im Gesetz von 2010 dargelegt. Zur Bestimmung des
Kapitals der Gesellschaft wird das jedem Teilfonds zuzurechnende Nettovermogen, falls es
nicht in Euro ausgedrickt ist, zum jeweils in Luxemburg geltenden Wechselkurs in Euro
umgerechnet. Fallt das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des Mindestbetrags, mussen
die Verwaltungsratsmitglieder der Hauptversammlung der Aktionare die Frage der Auflosung
der Gesellschaft vorlegen. Die Versammlung wird ohne Quorum abgehalten, und Beschlisse
werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Fallt das Kapital unter ein
Viertel des Mindestkapitals, muss ein Beschluss zur Auflosung der Gesellschaft von den
Aktionaren gefasst werden, die ein Viertel der anwesenden Aktien vertreten. Jede
Versammlung muss innerhalb eines Zeitraums von 40 Tagen nach der Feststellung, dass das
Kapital unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des Mindestkapitals gefallen ist, einberufen werden.

5. ANLAGEZIELE UND -GRUNDSATZE

I Ziele der Gesellschaft

Ziel der Gesellschaft ist, den Anlegern die Moglichkeit der Beteiligung an der Entwicklung der
Finanzmarkte mittels einer Reihe aktiv verwalteter Teilfonds zu bieten.

1. Anlagepolitik der Gesellschaft

Die Gesellschaft besteht aus Portfolios von Vermogenswerten - den Teilfonds -, die
grundsatzlich aus zulassigen Vermogenswerten im Sinne der Definition im Abschnitt
»Anlagebeschrankungen“ bestehen. Dabei handelt es sich um Ubertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Aktien an zulassigen Organismen fur gemeinsame Anlagen, Einlagen
bei Kreditinstituten und derivative Finanzinstrumente. Die Gesellschaft darf zusatzlich
Barmittel halten.

Das Vermogen der Teilfonds wird entsprechend der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen fiir jeden Teilfonds angelegt, die in den besonderen Informationen
iiber die Teilfonds (Abschnitt ,,Anlageziel- und -politik*“) in Teil B dieses Verkaufsprospekts
sowie in Abschnitt 6 dieses Teils des Verkaufsprospekts beschrieben sind.

Das Anlageziel und die Anlagepolitik jedes Teilfonds der Gesellschaft werden von den
Verwaltungsratsmitgliedern unter Berlicksichtigung der auf den ausgewahlten Markten
vorherrschenden politischen, wirtschaftlichen, finanziellen und geldpolitischen Faktoren
festgelegt.

Sofern in den besonderen Informationen zu einem bestimmten Teilfonds in Teil B dieses
Verkaufsprospekts nicht anders angegeben ist und stets unter Beachtung der laut Abschnitt
»Anlagebeschrankungen“ in diesem Teil des Verkaufsprospekts zulassigen Limite gelten fiir die
Teilfonds folgende Grundsatze:
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Liquide Mittel

Die Teilfonds konnen bis zu 20 % ihres Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Mitteln
halten, wie z. B. Barmittel auf Girokonten und kurzfristige Einlagen bei einem
Finanzinstitut (als ,,liquide Mittel“ bezeichnet), und zwar fur den Zeitraum, der fir die
Wiederanlage in zulassige Vermogenswerte erforderlich ist, oder fir einen Zeitraum,
der im Falle unglinstiger Marktbedingungen zwingend erforderlich ist.

Aktien von OGA

Die Teilfonds diurfen bis zu 10% ihres Nettovermogens in Aktien von OGAW und/oder
sonstigen OGA anlegen.

Derivative Finanzinstrumente

Die Verwaltungsratsmitglieder beabsichtigen, derivative Finanzinstrumente zu
Absicherungszwecken, zum Schutz gegen Marktfluktuationen, Kreditrisiken,
Wechselkursschwankungen und Zinsrisiken einzusetzen. Die Verwaltungsratsmitglieder
durfen derivative Finanzinstrumente ferner zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen. Als Derivatgeschafte zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung gelten solche, die zu einem oder mehreren der drei folgenden
spezifischen Zwecke getatigt werden: Reduzierung des Risikos, Reduzierung der Kosten
oder Generierung zusatzlicher Kapitalertrage mit einem zumutbar niedrigen Risiko.

Strukturierte Finanzinstrumente

Die Teilfonds dirfen in strukturierten Finanzinstrumenten anlegen, bei denen es sich um
ubertragbare, von erstklassigen Finanzinstituten (,,Finanzinstitute®) ausgegebene
Wertpapiere handelt, die allein zum Zweck der Umstrukturierung der
Anlageeigenschaften gewisser anderer Anlagen (,,Basiswerte“) organisiert sind. Die
Finanzinstitute geben Ubertragbare Wertpapiere (die strukturierten Finanzinstrumente)
aus, die durch die Beteiligungen an den Basiswerten abgesichert sind oder diese
reprasentieren.

Der Teilfonds kann in strukturierte Finanzinstrumente, so unter anderem auch in
aktiengebundene Wertpapiere, kapitalgeschiitzte, strukturierte Schuldverschreibungen
und Zertifikate investieren. Die Basiswerte gelten als zulassige ubertragbare
Wertpapiere (im Sinne der Definition im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen®)
entsprechend den jeweiligen Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds und sind
bei der Bestimmung des zulassigen Gesamtrisikos gemaB den im nachfolgenden Abschnitt
beschriebenen Anlagebeschrankungen zu bericksichtigen.

Strukturierte Finanzinstrumente sind den Risiken im Zusammenhang mit den
Basiswerten ausgesetzt und konnen eine hohere Volatilitat als Direktanlagen in den
Basiswerten aufweisen. Bei strukturierten Finanzinstrumenten besteht unter
Umstanden das Risiko des Verlustes des Kapitals und/oder der Zinszahlungen infolge
der Entwicklung der Basiswerte.

Wertpapierleihgeschafte

Derzeit nutzen die Teilfonds keine  Wertpapierleihgeschafte.  Sollten
Wertpapierleihgeschafte genutzt werden, wird der Verkaufsprospekt der Gesellschaft
entsprechend aktualisiert, um alle notwendigen Informationen gemal der Verordnung
(EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015
uber die Transparenz der Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
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Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
offenzulegen.

Pensionsgeschafte

Derzeit beabsichtigen die Teilfonds nicht, Pensionsgeschafte zu nutzen. Sollten in
Zukunft Pensionsgeschafte genutzt werden, wird der Verkaufsprospekt der
Gesellschaft vor deren Einfuhrung entsprechend aktualisiert, um alle Informationen,
die gemaB in Luxemburg geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen erforderlich sind, offenzulegen.

Andere Wertpapierleihgeschafte

Derzeit setzen die Teilfonds keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte ein,
einschlieBlich Kauf-/Riickverkauf- oder Verkauf-/Rickkaufgeschaft-Geschafte und
Lombardgeschafte. Falls Wertpapierfinanzierungsgeschafte eingesetzt werden sollen,
wird der Prospekt der Gesellschaft entsprechend aktualisiert, um alle erforderlichen
Informationen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz  von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 offenzulegen.

Uberkreuzanlagen zwischen den Teilfonds der Gesellschaft

Ein Teilfonds darf vorbehaltlich der in der Satzung sowie diesem Verkaufsprospekt
angegebenen Bedingungen Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von
einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft emittiert wurden oder werden, unter
der Voraussetzung, dass:

- der Ziel-Teilfonds seinerseits nicht in den Teilfonds investiert, der Anlagen in
diesem Ziel-Teilfonds getatigt hat;

- der Ziel-Teilfonds, dessen Aktien erworben werden sollen, gemaf seiner Satzung
insgesamt maximal 10 % seines Vermogens in Aktien anderer Ziel-Teilfonds des
gleichen Fonds und OGAW/sonstige OGA investieren darf; und

- etwaige mit den jeweiligen Wertpapieren verbundene Stimmrechte unbeschadet
ihrer angemessenen Erfassung in den Abschlussen sowie den Jahres- und
Halbjahresberichten so lange ausgesetzt werden, wie sie von dem betreffenden
Teilfonds gehalten werden; und

- der Wert dieser Wertpapiere in dem Zeitraum, in dem sie von der Gesellschaft
gehalten werden, keinesfalls bei der Berechnung des Vermogens der Gesellschaft
fur Zwecke der Feststellung der gemaB Gesetz von 2010 vorgeschriebenen
Mindestgrenze flr das Vermogen beriicksichtigt wird.

Richtlinien fiir Sicherheiten

Zulassige Arten von Sicherheitsleistungen im Zusammenhang mit der Verringerung des
Kontrahentenrisikos bei Transaktionen mit OTC-Derivaten:

- Liquide Mittel, einschlieBlich kurzfristige Bankzertifikate und
Geldmarktinstrumente gemaB Richtlinie 2007/16/EG; ein Akkreditiv oder eine
Burgschaft auf erste Anforderung, die von einem erstklassigen, nicht mit der
Gegenpartei verbundenen Kreditinstitut begeben werden, gelten als gleichwertig
mit liquiden Mitteln;

- Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder seinen
Gebietskorperschaften  oder von  supranationalen  Einrichtungen  auf
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gemeinschaftlicher, regionaler oder internationaler Ebene begeben oder garantiert
werden;

- Schuldverschreibungen, die von einem erstklassigen Emittenten begeben oder
garantiert werden und eine angemessene Liquiditat bieten.

Auswabhlkriterien fir Sicherheiten im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschaften:

- Liquiditat - Sicherheiten (auBer Barmittel) sollten hochliquide sein und an einem
geregelten Markt oder auf einem multilateralen Handelssystem mit transparenter
Preisbildung gehandelt werden, damit diese rasch zu einem Preis verauBert werden
konnen, der eng an die Vorverkaufsbewertung gekoppelt ist. Die
entgegengenommenen Sicherheiten sollten zudem die Bestimmungen von Artikel
48 des Gesetzes von 2010 erfullen;

- Bewertung - Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten mindestens einmal am
Tag bewertet werden; Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen,
sollten nicht als Sicherheit akzeptiert werden, sofern nicht konservative Haircuts
angewendet werden;

- Bonitat des Emittenten - Entgegengenommene Sicherheiten sollten von hoher
Qualitat sein;

- Korrelation - Vom Teilfonds entgegengenommene Sicherheiten sollten durch eine
von der Gegenpartei unabhangige juristische Person ausgegeben werden und keine
hohe Korrelation zur Performance der Gegenpartei aufweisen;

- Diversifizierung von Sicherheiten (Vermogenskonzentration) - Sicherheiten sollten
im Hinblick auf ein Land, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein.
Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im  Hinblick auf die
Emittentenkonzentration gilt als erfullt, wenn der Teilfonds von einer Gegenpartei
fur das effiziente Portfolio-Management und OTC-Derivategeschafte einen Korb mit
Sicherheiten annimmt, bei dem sich das Engagement bei einem bestimmten
Emittenten 20 % seines Nettoinventarwerts nicht uberschreitet. Tatigt der
Teilfonds Geschafte mit verschiedenen Kontrahenten, sollten die verschiedenen
Sicherheitenkorbe fur die Berechnung dieser Hochstgrenze von 20 % pro Emittent
zusammengefasst werden;

- Die Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B.
betriebliche oder rechtliche Risiken, sollten mithilfe des
Risikomanagementverfahrens ermittelt, gesteuert und gemindert werden;

- Bei einer Eigentumsiibertragung sollte die entgegengenommene Sicherheit von der
Verwahrstelle der Gesellschaft gehalten werden. Bei anderen Arten von
Sicherheitenvereinbarungen konnen die Sicherheiten von einer anderen
Verwahrstelle gehalten werden, die beaufsichtigt wird und nicht mit der die
Sicherheit stellenden Person verbunden ist;

- Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten fiir den Teilfonds jederzeit ohne
Bezugnahme auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten uneingeschrankt
durchsetzbar sein;

- Unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten weder verauBert,
wiederangelegt noch verpfandet werden.

Erforderlicher Besicherungsgrad

Durch einen gewissen Besicherungsgrad wird sichergestellt, dass das
Kontrahentenrisiko unter dem Strich nicht die in Abschnitt 6.2 i) des Verkaufsprospekts
genannten Hochstwerte je Gegenpartei ubersteigt;

Die auf die Sicherheiten anzuwendenden Abschlage (Haircuts) werden in
Ubereinstimmung mit den Haircut-Richtlinien angewendet, die sich wie folgt
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zusammenfassen lassen (die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor,
Richtlinien jederzeit zu andern; in diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert):

Sicherheiten Instrumenttyp Haircut

Barmittel 0%

Staatsanleihen Biszu 1 %

Nicht-Staatsanleihen Biszu 5%
(x) Ethikpriifung

Ein Teilfonds kann eine Ethikprufung vornehmen, bei der bestimmte Unternehmen oder
Wertpapiere von der Anlage ausgeschlossen werden. Die Kriterien fir die Ethikpriifung
beziehen sich auf die Beteiligung an der Produktion und/oder dem Vertrieb von
bestimmten Waren oder Dienstleistungen, beispielsweise Alkohol, Gliicksspiele, Tabak,
Pornografie, militarisches Gerat, Olsande oder Kraftwerkskohle, und auBerdem auf die
Einhaltung internationaler Vorschriften fur Menschenrechte, Umwelt, Arbeitsnormen
und Korruptionsbekampfung. Die Ethikpriifung basiert auf Daten, die von externen
Anbietern von ESG-Daten zur Verfugung gestellt werden. Die Ausschliisse werden von der
Verwaltungsgesellschaft umgesetzt. Die Definitionen und Leitlinien zu diesen
Ausschlussen sind ausfuhrlicher in der Richtlinie Uber Ausschlisse und Kriterien ethischer
Fonds im Abschnitt ,Verantwortungsvolles Investieren“ unter www.sparinvest.lu
beschrieben.

Risikofaktoren

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken, die mit
Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und anderen zulassigen Vermogenswerten
verbunden sind. Es kann nicht garantiert werden, dass das Renditeziel erreicht wird.
Der Wert und der Ertrag einer Anlage konnen sowohl steigen als auch fallen, und
Anleger erhalten ihren urspriinglich investierten Betrag moglicherweise nicht zuriick.

Die mit den unterschiedlichen Teilfonds verbundenen Risiken hangen von deren
Anlageziel und -politik ab, so unter anderem von den Markten, in die sie investieren,
den Anlagen im Portfolio usw.

Anleger sollten sich der Risiken in Verbindung mit den folgenden Instrumenten oder
Anlagezielen bewusst sein, wobei die folgende Liste in keiner Hinsicht vollstandig ist:

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das allgemeine Risiko, dem alle Anlagen ausgesetzt sind, namlich,
dass sich der Wert einer bestimmten Anlage zu Ungunsten der Interessen der Portfolios
andert.

Ein besonders hohes Marktrisiko besteht bei Anlagen in Aktien (und aktienahnlichen
Instrumenten). Das Risiko, dass eine oder mehrere Gesellschaften einen Abschwung
erleben oder ihre finanziellen Gewinne nicht steigern konnen, kann sich zu einem
gegebenen Zeitpunkt negativ auf die Performance des Gesamtportfolios auswirken.

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko beinhaltet das Risiko, dass der Marktwert festverzinslicher Wertpapiere bei

fallenden Zinsen im Allgemeinen zu steigen pflegt. Umgekehrt tendiert der Marktwert

festverzinslicher Wertpapiere bei steigenden Zinsen eher ricklaufig. Aufgrund dieses

Risikos weisen langfristige festverzinsliche Wertpapiere in der Regel starkere
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Kursschwankungen als kurzfristige festverzinsliche Wertpapiere auf. Bei steigenden Zinsen
kann allgemein mit einem Wertverlust der Anlagen des Teilfonds gerechnet werden. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet, um das Marktrisiko zu verringern; es ist jedoch nicht
gewabhrleistet, dass dieses Ziel jederzeit erreicht werden kann.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beinhaltet das Risiko, dass der Emittent einer Anleihe (oder eines
ahnlichen Geldmarktinstruments), die vom Teilfonds gehalten wird, seiner Zins- und
Kapitalruckzahlungsverpflichtung nicht nachkommt und der Teilfonds seine Anlage
nicht zuruckerhalt.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko beinhaltet das Risiko, dass der Wert einer Anlage, die auf eine
andere Wahrung als die Referenzwahrung eines Teilfonds lautet, von
Wechselkursschwankungen giinstig oder ungiinstig beeinflusst wird.

Liquiditatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds aufgrund auBergewohnlicher
Marktbedingungen, einer ungewohnlich hohen Zahl von Riicknahmeantragen oder aus
anderen Grinden nicht in der Lage ist, Ruckkauferlose innerhalb der im
Verkaufsprospekt angegebenen Frist auszuzahlen.

Die Gesamtliquiditat eines gegebenen Teilfonds muss fortlaufend liberwacht und unter
Beriicksichtigung seiner Verbindlichkeiten bemessen werden, um Verluste infolge von
Ricknahmen zu vermeiden. Hohe Anlegerkonzentrationen und/oder das Risiko von
Rucknahmen in groBem Umfang sind hinreichend aus Sicht der Liquiditat auf der
Aktivseite anzugehen, um auf diese Weise sowohl die ausscheidenden als auch die in
einem Teilfonds verbleibenden Anleger zu schiitzen. Ein Teilfonds muss in der Lage
sein, seine Riucknahmeverpflichtungen zu gegebener Zeit zu erfiillen und gleichzeitig
eine solide interne Koharenz zu wahren.

Ein Teilfonds darf in bestimmte Wertpapiere (wie High-Yield-Anleihen) investieren,
deren Verkauf sich zu dem gegebenen Zeitpunkt und zu dem normalerweise an dem
Markt geltenden Preis als schwierig oder unmoglich erweisen kann. Der
Anlageverwalter muss moglicherweise einen niedrigeren Preis ansetzen, andere
Wertpapiere als Ersatz verkaufen oder auf eine Anlagemdglichkeit verzichten, was
insgesamt die Verwaltung oder Wertentwicklung eines Teilfonds beeintrachtigen
konnte. Dabei besteht das Risiko, dass eine Anlagemoglichkeit nicht wahrgenommen
werden kann, da die erforderlichen Vermogenswerte in weniger vorteilhaften
Investitionen angelegt sind.

Optionsscheine

Aufgrund der Hebelwirkung der Anlage in Optionsscheinen und der Volatilitat von
Optionsscheinkursen ist die Anlage in Optionsscheinen mit einem hoheren Risiko
verbunden als die Anlage in Aktien. Wegen der Volatilitat der Optionsscheine kann sich
die Volatilitat des Preises je Aktie jedes Teilfonds, der in Optionsscheine investiert,
erhohen. Die Anlage in Teilfonds, die in Optionsscheine investieren, kommt daher nur
fur Anleger in Frage, die bereit sind, ein solches erhohtes Risiko in Kauf zu nehmen.
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Derivative Finanzinstrumente

Die Teilfonds konnen innerhalb der Grenzen ihrer jeweiligen Anlagepolitik und der
gesetzlichen Anlagebeschrankungen verschiedene Portfoliostrategien unter Einsatz
derivativer Instrumente zum Zweck der Absicherung oder einer effektiven
Portfolioverwaltung verfolgen.

Der Einsatz solcher derivativen Instrumente flihrt nicht unbedingt zum beabsichtigten
Ziel und beinhaltet zusatzliche, mit diesen Instrumenten und Techniken verbundene
Risiken.

Werden solche Geschafte zu Absicherungszwecken getatigt, muss eine direkte
Verbindung zwischen ihnen und den abzusichernden Yermogenswerten vorhanden sein.
Grundsatzlich heiBt das, dass der Umfang der Geschafte in einer bestimmten Wahrung
oder auf einem bestimmten Markt den Gesamtwert der auf diese Wahrung lautenden
bzw. auf diesem Markt angelegten Vermogenswerte sowie die Frist, innerhalb derer
die Vermogenswerte des Portfolios gehalten werden, nicht lberschreiten darf.
Grundsatzlich sind derartige Geschafte mit keinen zusatzlichen Marktrisiken
verbunden. Die zusatzlichen Risiken sind daher auf die derivatspezifischen Risiken
beschrankt.

Falls solche Geschafte zu Handelszwecken getatigt werden, ist das Derivat nicht
unbedingt durch die Vermogenswerte im Portfolio abgesichert. Der Teilfonds ist daher
im Wesentlichen im Falle von Optionsverkaufen oder Verkaufspositionen am
Terminmarkt (d. h. die Basiswerte mussen bei Ausiibung/Falligkeit des Kontrakts
geliefert/gekauft werden) einem zusatzlichen Marktrisiko ausgesetzt.

AuBerdem geht der Teilfonds bestimmte derivative Risiken ein, die durch die Leverage-
Struktur solcher Produkte (z. B. Volatilitat der Basiswerte, Ausfallrisiko bei OTC-
Derivaten, Marktliquiditat usw.) verstarkt werden.

Wertpapierleihe

Die Nutzung von Wertpapierleihgeschaften setzt die Teilfonds einem Kontrahentenrisiko
aus. Im Falle eines Ausfalls der Gegenpartei oder falls die Gegenpartei nicht in der Lage
ist, die geliehenen Wertpapiere rechtzeitig zuriickzugeben, besteht das Risiko, dass die
Erlose aus dem Verkauf der Sicherheiten niedriger als der Wert der verliehenen
Wertpapiere sind, was die Wertentwicklung des Teilfonds nachteilig beeinflussen
konnte. Gegebenenfalls ist dies auf eine ungenaue Preisermittlung flir die Sicherheit,
ungunstige Marktentwicklungen, eine Verschlechterung der Bonitat des Emittenten der
Sicherheit oder auf die Illiquiditat des Marktes zuruckzufihren, an dem die Sicherheit
gehandelt wird.

Schwellenlanderrisiko

Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Teilfonds in weniger entwickelten
Markten und in Emerging Markets anlegen konnen, wie in den besonderen
Informationen uber die Teilfonds in Teil B dieses Verkaufsprospekts beschrieben.
Anlagen in Emerging Markets konnen mit einem hoheren Risiko verbunden sein als
Anlagen in Developed Markets.

Die Wertpapiermarkte von weniger entwickelten Markten bzw. von Emerging Markets
sind im Allgemeinen kleiner, weniger entwickelt, weniger liquide und starkeren
Schwankungen ausgesetzt als die Wertpapiermarkte in Developed Markets. Das Risiko
wesentlicher Schwankungen des Nettoinventarwerts und der Aussetzung von
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Rucknahmen kann bei diesen Teilfonds hoher sein als bei Teilfonds, die an grofen
Markten anlegen. Zudem kann ein uberdurchschnittliches Risiko politischer,
wirtschaftlicher, sozialer und religioser Instabilitat und nachteiliger Entwicklungen der
Vorschriften und Gesetze in weniger entwickelten bzw. Emerging Markets bestehen, die
die Anlagen in diesen Landern negativ beeinflussen konnten. Daruber hinaus konnen die
Vermogenswerte von Teilfonds, die an derartigen Markten investieren, sowie die von
diesen Teilfonds erwirtschafteten Ertrage durch  Wahrungsschwankungen,
Devisenkontrollen und Steuervorschriften ungiinstig beeinflusst werden und der
Nettoinventarwert von Aktien dieser Teilfonds kann infolgedessen eine hohe Volatilitat
aufweisen. Die in einigen dieser Lander bei der Rechnungslegung, Abschlussprufung und
Finanzberichterstattung angewandten Standards und Praktiken entsprechen
moglicherweise nicht denjenigen entwickelterer Lander, und die Wertpapiermarkte
dieser Lander konnen (Uberraschend geschlossen werden. Zudem besteht
moglicherweise ein geringerer Umfang an staatlicher Kontrolle, gesetzlichen
Vorschriften sowie eindeutigen Steuergesetzen und verfahren als in Landern mit
entwickelteren Wertpapiermarkten.

Daruiber hinaus sind die Abwicklungssysteme in Emerging Markets moglicherweise
weniger gut organisiert als in Developed Markets. Daher besteht ein Risiko von
Verzogerungen bei der Abwicklung und die Barmittel oder Wertpapiere der
betreffenden Teilfonds konnen durch Systemausfalle oder -fehler bedroht sein.
Insbesondere kann die Marktpraxis erfordern, dass die Zahlung vor Erhalt des gekauften
Wertpapiers zu leisten ist oder die Lieferung eines Wertpapiers vor dem Eingang der
Zahlung erfolgen muss. In solchen Fallen kann die Zahlungsunfahigkeit eines Brokers
oder einer Bank (der ,,Kontrahent®), Uber den die betreffende Transaktion erfolgt, zu
einem Verlust bei Teilfonds fihren, die in Wertpapieren von Emerging Markets anlegen.

Die Gesellschaft wird nach Moglichkeit versuchen, Kontrahenten auszuwahlen, deren
finanzielle Lage ein verringertes Risiko darstellt. Es besteht jedoch keine Gewissheit,
dass die Gesellschaft dieses Risiko fur die Teilfonds erfolgreich eliminieren kann,
insbesondere da Kontrahenten in Emerging Markets in der Regel nicht Uiber die Substanz
bzw. die finanziellen Mittel verfligen wie diejenigen in den Developed Markets.

Darliber hinaus besteht die Gefahr, dass infolge von Unsicherheiten im Betrieb der
Abwicklungssysteme in einzelnen Markten konkurrierende Anspriiche in Bezug auf
Wertpapiere entstehen konnen, die von den Teilfonds gehalten werden oder auf diese
ubertragen werden sollen. Ferner bestehen moglicherweise keine oder nur begrenzte
oder unangemessene Entschadigungssysteme, um beim Auftreten derartiger Ereignisse
die Anspruche der Gesellschaft zu befriedigen.

Notleidende Wertpapiere

Wertpapiere, die von Unternehmen oder Regierungen ausgegeben werden, die sich im
Verzug befinden oder einem hohen Ausfallrisiko unterliegen (,,Notleidende
Wertpapiere)*, bergen erhebliche Risiken. Notleidende Wertpapiere konnen
Bestandteil des Portfolios sein, wenn der Emittent eines Wertpapiers, das im Portfolio
eines Teilfonds gehalten wird, einem Restrukturierungsplan folgt. Gegebenenfalls
vergeht ein erheblicher Zeitraum zwischen dem Zeitpunkt, an dem das investierte
Wertpapier zu einem notleidenden Wertpapier wurde, und dem Zeitpunkt, an dem ein
Restrukturierungsplan abgeschlossen ist. Es ist unwahrscheinlich, dass wahrend dieses
Zeitraums Zinszahlungen auf notleidende Wertpapiere erfolgen. Es besteht daher
erhebliche Unsicherheit, ob der Restrukturierungsplan abgeschlossen wird. Ferner
kann die Forderung bestehen, dass im Verlauf von Verhandlungen im Zusammenhang
mit potenziellen Restrukturierungsplanen bestimmte Kosten zum Schutz der Interessen
des investierenden Teilfonds zu tragen sind.
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(xii)

Nicht bewertete Wertpapiere

Anlagen in Schuldtiteln, die nicht von einer unabhangigen Rating-Agentur bewertet
wurden, unterliegen den Risiken eines bewerteten Sc