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Vorvertragliche Informationen – Artikel 8 der Offenlegungsverordnung

4 

Beispiel 4: 

Szenario: Rückgang des NIW des Fonds aus Beispiel 3 ist größer als die Benchmark-Performance im folgenden 
Performancegebührenzeitraum 

NIW je Anteil der Fondsanteilklasse (Beginn der Periode): 112,00 EUR 
NIW je Anteil der Fondsanteilklasse (Ende der Periode): 106,40 EUR 
Benchmark-Index (Beginn der Periode):     110,73 EUR 
Benchmark-Index (Ende der Periode): 99,65 EUR 
Partizipationsrate:  15 % der Outperformance 
Berechnungsgrundlage der Performance Fee:  35.000.000 EUR  

 Berechnung von Outperformance: 5,56 % = [((106,40 / 112,20) *100 / (99,65 / 110,73)) -100] 

Berechnung der Performancegebühr: 291.900 EUR [5,56 %*15 %*35.000.000 EUR] 
Obergrenze der Performancegebühr: 1.050.000 EUR [3 %*35.000.000 EUR] 
Fällige Performancegebühr: 291.900 EUR [Mindestbetrag der Performancegebühr (291.900 EUR) und Obergrenze 
der Performancegebühr (1.050.000 EUR)] 

Berechnung der Performancegebühr 

Die Performance Fee wird anhand der folgenden Formel berechnet: 

Performance Fee = Relative Outperformance (in %) mal Beteiligungsquote (in %) mal Performancegebührenbasis. 

Die fällige Performancegebühr ist auf einen Höchstbetrag von 3 % der Berechnungsgrundlage der Performancegebühr begrenzt. 

Berechnung von Outperformance 

Die Outperformance der jeweiligen Fondsanteilklasse wird als die relative Wertentwicklung zwischen der Performance der 
Fondsanteilklasse und der Benchmark-Performance berechnet. Die Berechnungsmethode wird in der nachstehenden Formel beschrieben: 

((NIW pro Anteil [t n] / NIW pro Anteil [t 0]) * 100) 
_________________________________________ - 100 
(Benchmark-Index [t n] / Benchmark-Index [t 0])) 
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Ökologische und/oder soziale Merkmale

���
��� ������	�
���� ��������� ���	����� ��������� ������� �	�� �	�����
�	���������������������
���� 
����� �������� ����� ��­��� ���� �������� ��������� ��� ������ ���� �������� �� ����
������� �� ���������� ����� �������������������������������������������
��������� ����������������
���� ���� ���� 
����� ����������� ����� ��­���� ���� ��������� ��������� ��� ����� ��������
��������������������������­����������������������������������������� �����������������­�����
��������­�������������������������

��������	���	������	��������������
�����	���������	�	�����������������
��  �	�

��������������������������������
�����
�����	����������	�	�����
�	���	�����������	������­�	����
����

���������������������������
����������������
��
����������������������
���������������
��
����
����

���������������������������
����������������
��
�����������������
����������������������
����
��
��������

�������������	��������	�
������	����
����������������� 
����	�����
�����������������������������������������	��
������������������������������������� �����
�����������������������������������������

������������������������
�������������������������������������
�����
����������������������
���������������
��
���������

������������������������
�������������������������������������
�����
����������������������������
���������������
��
��������

�����������������������

��������������������������������
�����
�����	����������	�	�����
�	���	�������	������	������������
�����

���������������������������¡��������
���������	����	�����	�����	���
��
�����	����������	�	��������­�	��

��������������
��

��������������������
��������������������
�����­������­���
���� ��������������
�����­��� �������
�����������������
���������������������
����� ��������� �¢
������������������
�������������������
�������������
�������­�������¢
���­��� ����������
��������������������
��������������������¢
��������������������
 ����������¢
������������� �
���������

���������
������
������������������¢
������£�������������
������������� ������
����¤�
������ ��� ��
������������������­�¢
��������	����
�����
���������
��������
�����������
������
���������������
��������� ���������
�����������­���������
���������­������ ���
�����­���������¢
 �����������­�¢
����� ����������������
����������������¢
�������������
��¥��������������
������������­�����

�

�

�



17�
�

��
�

•� �������

•� ������������
•� ��������������
�����������������������
���	��������	������	��������
����������
•� �������������
�����������������	�	�����

•� �	�����

•� ��������������������������
•� ����	���	���������������������������
•� ������������������������������������������

•� ������������
�������

•� �������������������
��������
�����������
•�  ���������������	������	�����
��
�����������������������������	����­	�������

�

���� ��������� ���� �	���� ����� ��� ������������ �	�� ����������� ������������ ���� 
�����������
�������������������������������
������	�����������
��
���������	�	�������������	����������������
����������� ������ ��������� �	��������� ����	������������������������������ �	�� ���� ������� �	��
�����������������������������������������������������	��������������������������������������������
���������������������������	������������������	�	�������������	�����������������������������	����
��
	�����	����������������������������������������
�������������������
������

�����	�����������������
��������������������������������������������	�	������������	�����	�������
��������������������

�����	��������������������	�	�������������	�������������������������������������������������
���������������������� 
	�����������
�������������������� ����������������� ����� �������������	������ ������
�������������

�

�����������������������������������������
���������������
�����������������
������
	�������������������
��������������������������������������
�������������������������
�������
�������
������������������������	���	�������	��������	�	������������	��������������������������������
�����������
	�����������������������������	������������	�����

���� �����������

������� ������ ��������������� ����	���� ��������� ��­�� ���� ��������� �����
�����
�����������������	���������������������������������������
���������������
����

���������������	��������������������������������������������������������
�­������� ����������� ����� ����������� ������� ����� ��
� ����� ������� ������������ ����
������� �	�������� ����������������� ������������������������������������������ ����
����������������������������������������������������������������­­­���

���� ���������������

��������������������	�����­���������������������	�����	����������������������������
�	����	��
	��	����������������������������������������������	�����������	�����
�����������������	��������������������������������������������������������	�
��������������� ���� ��	�����������	����� ���� ���������� ������ ���� ��������
��������
���� �������� �������� �������� ��� ���� ­���������	���� �
����� ���� ������
��������������������	�	� �	�	�	����������������­����������������������������������

����
����������
��	�
���������
�������
����������
������������������
������������	�����
���	�������
��	�	��������	����
�	����������������
�����������������



18 �
�

��
�

���� ������������������������������������������������������
��������������

������������������������������������������������������������
���������������
�����������
������� ������
���	�������������
�������� ��
� ���������� ����� 
���
�����
�
�������������������������
��
������
�
��������
��������
����

���� ���������
����������	�������������������

��������
��	������������
���	��������������������������������
�����������������
��������� ���� �����
����� 
��� ���������� ���
� ���� ������������������ ����
�����
�
������������
����
�������
������������������������������������

�
�����������������������������������������������������
������������������
	�������
��������������������������������
�������������������������������������������
���������
��������������

���� ���
�� ������� ������
����� �������������� ���������� �������
�������  ­���� 
��� ����� ����
����������������������������
����
� �������������������	������ ������������������
���� ���
������ ���� ����	�
� �� ������� ��� 
��� �����
�����������
����� �
�� ������
���� �����������
���
�����������
��	���������������
����������������������������������
������
��������������
��
����	���������
��������
�������
������������������������
������

������
����������������������������
�������	�
��������������
��������
�����������
�����

�������
�����������������	�
���������
������
�������
�����������������	�������������������
���
����	�
��������������
��������
�����������
������
�������������������������
�������������

���������
���
������
�������������

•� ���������������������������������	�������
����������
�������������
���������
������
������
����� ������	
���� 
��� ���������� ��������� ����������� ��� ���	
���� ��������
������������� 
��� ���
������� �­��� ������ �������� ���� ���
�	���� �
���
������
���������������
����
������������	������������������������������
�������������

�������������������

•� ���������������
���������
�����
�����������������������������������
��������
���
�������� ����������
� ���
�� ������ ���
������� ������������������ ���� ������ �����
�����������
��������������
������
���������������������������������
�������������
��������

�������������
� ������	
����������������� ���������������������������
����

���������
����
���
���
�����������
����������������������������
���
���������������
����� �����
������

��� �������� ��� ����������� ������ ����� ����������� ���� �������
��������������
���

•� ���������� �������� ��� �
�������

���� ��
������	�����
� 
����� ���
������ ���������
����������� ��� 
��� ��
���������� ���
������ ���� �
�������

���� ��
� ���
��
�� ��� 
���
��
���������
�����������������������������������
������
�����������������
��������
�
����	��������
���
�	��	������������������������	����
������
��
������������

������������
���������
�����������������������������������
������������
�����������������
��
���
� ����� ����� �����
������� ���������� 
��� ����� ���� 
��� �����
����� 
��� ���	�������� ���
������
�������������������������	�������

�����������������
������
����������

�	�
�������������
�������������������������
��������������������
�����

���� ���
�� 	���� ��� ����������
����� �����	������ ������������� 
��� ��� ������ 
��� ���
��������������
����� �
�� �	�
������� ������
���� ����������� ���
�� 
���� �

��
����� 	�����
���
����

�	������ ���� 
��������� �������������� ���������
��� ��
���� �������������� ����������

�������
����������
������������������
������
���������������������������
����
��
�������
�����

������	�������
����	�
�������������
���������������������������	�������

����������
��
����
�������������������������������



19
�

�

��
�

���������� ������� ���� ������������� �������������
� ���� ���� ���� �����
	�������
���������� ��������� ������� ������
� ������� ���� ������������� ����� ��
������
�������������������
�������������������������

����������������� ����������������������
�������������������
��� 	������������������������ ���
�����������
�������������������

�
��������
�
�
�����������������
��������������������
���� ��� �������� �� ���� �������
�
� � �­� ��������� 
��������� ������������ ����������
������������
��������

 ���������������������������

�
�����������������������������������
�������
�����
�
���
�
�� ���� ���������
������������
����������������� ����� �����������
�
� ���� ��� �������� ��� ����
�������
�
�� �­��������������
���
��������������
������

������� �������������������������������������������� ������������������������������������
������ �������������
����� ���� ��� �������� �� �
����� ��� ���� �������
�
� � �­� ����������

�������������������������
�
��������� ���������� ���������� �
���� ���� ��� ��������������
�����������������������
���
�����
����������������
��������
������
����������

��������������������������������������
������
��������������
	�����
�������
���������������
���������

���� ���� �
������ ���������
��� 	������������� ���� ���� ������������� �
��  ������
�
�
������������������������������

�
�����	������������������������
���
�����
�
����
��
���������
�������������� �����
���
���� ���� ��� 
������� 
��� ����������
����
	���������������������
����������� ������������������
������
�����
�
� ����
���
���
	�������������� ���� ���� ����
���
���� �������
����� ���� 	�������������
���� ���� ����
����������	�����������������������������������������������������
����
���
�����������
���� ���������� ��������
�
��� ����� �
������������ ������ ���� �����  ����
�
�
� ����
���������
��	�������������������
������

	�������������� ���� 
�
��� ������ ��������
�
��� ����������� ������� ���� ������
���������
� ���
���
���� ���� ��������������� ������� ������� ���� ��������������
��������� ����
���
�� 
��� ������� ��� ��
��� ���� ����� �����
�
��� 
�������
���� ����
���������������������������������������������
�
���� 
������ ���� ������
������ ����
��������� ���� ���� ���������
������ ����
��
���������
�� ������������ ���� ���� ��������������� ����  ��������� 	�������� ����
����
����������­��
������������������
�����	���������������

	������������� ������� �
�� ���� ��
����
�� ���� � ������������� ���� �
�������������
������������ 
��� ���� ������������������ ���� ����������� 
��� ���������������
����������� ���� ����������� �������� ����� �
�� ��������������� ������� ��� ��������
���������������� ��������������� ������� 
��� ����
������� ������� ���� ������
�������������������������������������
�
������������������� ����
��������������
��������������������	��������������
���������������
�
��������������������������
�������� 
���������� 	������������� �����
�� ����� ����
���
�
�� ����  ������
�
� �����
������
��������������� �����������
�
�����������������������
�
������������������
��
�������� ���� ������� �������� ���� ������������������� ���������� ����� 
�����
���	� �������������������������� ��������
������������
���������



20

�

������������������ ��������������������������������������������������������
�������������������������������������������

��

������������������������������
����
��
	�

������
��
��������	�

����
�

��
�
����������
�

� �������������������������������

� �������������


� ���� ����������
����
­
�����
��
����������������������
���
�����

�  ��������
������
�����������������
���������������������������
�����
­
�������

� ��
�������� �������������������������
 ������������������������
��������������
 �������������

� ��
����
­
����� ����������������������

������
����������

����

� �­
��
��
�����������������
���������������
��
��
�����
�������
���������������
­
�
������
��

�  �������������������

� �������������
�

� �����
�
�����������
��������������
���
��
������������������������������
 ���������

� �����
�
�����������
��������������
�����
����������
�����

� ��
��������
�������
�
������­���

� ��
����������
����������
�������
����
������
�

�  �
�������

������
��
��������	�

����
�������
�
����������
�

� ����
�������������������������­
�������
�������������
�­
���������������
��������
���
�����
�������������������
�����
 �
���
������� �����������
���
�������
��
��������

� ���������������������������������
��������������������������������
 �����
�������������������­
�����������
� ������
�­
����������
���
�������
��
��������

� ����������
������������
��������������
��������
���­���

� ���������
���������
�����������
����� ����
���
�����������

�  ��������
�������
��

������������
���
�����������������
�������
�����
���������������������������������

� �����
�
�����������
��������������
�������������������
��������
�����
����­����

� �����
����������
�

� �������������������
�������������������

� �­�����������
�����������

� �������
�������
����������
�������������
���
����������

� ���������������������
�����
�


� ����������������
�������


�

����������	�
���

��
��	�

����
������
�������
��������
�
���������������
�����
����
���
����
������������
���
����������
�����
�
�����
��
����������������
�������
��
��
��
��

������������
���������������
��
������������������­��

����������
��������
������������
������
��
­�����������
������
��������
���
�������

���� ������������� �������� ������ �
�������� ��
� 
	�
�������� �
��������
�
������
�������������� ������� ��������������
��� �������������� ���� ������ ��
� ���
���������� ������ �
�������� ������
��������� �������� ���� �������� ������ � ���������� ���
­
���
�����

�����������
������ �����������������������������
�­��
������������
����� ���������������
���� �����

� ��������� ���������� �����
�
������� ���� ����  �����
������ ���� �
���������
�������
���� ���
�����
�
­
��
��
��� ���������� ���� ���� �������������� ����� �������
�����������

��������������������������
�
�����������
����
���������
����� �����
����������
�
����������������
�������
�����
�
­
��
��
���

������������
������������������������������
���������������������������������
����������
�������������
��������������
����������



21

�

������������������ ��������������������������������������������������������
�������������������������������������������

��

������������������������������
����
��
	�

������
��
��������	�

����
�

��
�
����������
�

� �������������������������������

� �������������


� ���� ����������
����
­
�����
��
����������������������
���
�����

�  ��������
������
�����������������
���������������������������
�����
­
�������

� ��
�������� �������������������������
 ������������������������
��������������
 �������������

� ��
����
­
����� ����������������������

������
����������

����

� �­
��
��
�����������������
���������������
��
��
�����
�������
���������������
­
�
������
��

�  �������������������

� �������������
�

� �����
�
�����������
��������������
���
��
������������������������������
 ���������

� �����
�
�����������
��������������
�����
����������
�����

� ��
��������
�������
�
������­���

� ��
����������
����������
�������
����
������
�

�  �
�������

������
��
��������	�

����
�������
�
����������
�

� ����
�������������������������­
�������
�������������
�­
���������������
��������
���
�����
�������������������
�����
 �
���
������� �����������
���
�������
��
��������

� ���������������������������������
��������������������������������
 �����
�������������������­
�����������
� ������
�­
����������
���
�������
��
��������

� ����������
������������
��������������
��������
���­���

� ���������
���������
�����������
����� ����
���
�����������

�  ��������
�������
��

������������
���
�����������������
�������
�����
���������������������������������

� �����
�
�����������
��������������
�������������������
��������
�����
����­����

� �����
����������
�

� �������������������
�������������������

� �­�����������
�����������

� �������
�������
����������
�������������
���
����������

� ���������������������
�����
�


� ����������������
�������


�

����������	�
���

��
��	�

����
������
�������
��������
�
���������������
�����
����
���
����
������������
���
����������
�����
�
�����
��
����������������
�������
��
��
��
��

������������
���������������
��
������������������­��

����������
��������
������������
������
��
­�����������
������
��������
���
�������

���� ������������� �������� ������ �
�������� ��
� 
	�
�������� �
��������
�
������
�������������� ������� ��������������
��� �������������� ���� ������ ��
� ���
���������� ������ �
�������� ������
��������� �������� ���� �������� ������ � ���������� ���
­
���
�����

�����������
������ �����������������������������
�­��
������������
����� ���������������
���� �����

� ��������� ���������� �����
�
������� ���� ����  �����
������ ���� �
���������
�������
���� ���
�����
�
­
��
��
��� ���������� ���� ���� �������������� ����� �������
�����������

��������������������������
�
�����������
����
���������
����� �����
����������
�
����������������
�������
�����
�
­
��
��
���

������������
������������������������������
���������������������������������
����������
�������������
��������������
����������

�
�

��
�

� �� �������������������������������������
���
���������
����
	���������
�

�� ��
	�
��
�
�������������������������������
�����������������	��
���
��������
���������������
�����

�� ��
	�
��
�
�������������������������������
�����������������	��
���
��������
�����
���������
�����

�� ������������
��������
	��������������
���
	�����	��
�����������������

��
����������
�����

�� ��������������������������
�����������
�����������������
��	�����

�� �������	�����������������������
������
������������������
���������������
������
��
��	����
���
�������

�� ���������������������������������������
����
��������������
�����������
����������
��������
��	����
���
	��������

�

�

������

�

�

�



22

�

���������������������������������������������������������������

���������� ������ �������� ���������
�� ���� ����
��� 	����
��� ���� ����������� ��� �

���� �������
���
�����
����������
�������������
����������������������������	����
������������

�������������������������
�����
�����������������������������������������������

��� �����
�����

�������
������������������������������������
����������������

• ������ ���� ���������������������� ���� 	 ­�� � �� ����
��
� ��­� ������ ����
�������������������
��­���
������������������
�����������­���������������������
���� ������
����
��� �������
���� ���� ���
���
����� ���� ������

�����
��
���
����
�������������������������­�������������

• ���� ����������� ��
������ ���� �
�������
�� � ���������� ���� �������� ���� ������
�������
������
����� ���
�� 
������
���� ���������
������� ����� ����������� ����
������� ���
����������­­­��������	 ­��� ������
��
��������
������
������������
������������
���� ���
���������	 ­��� ������
��
���­������������������������
� �������������������������������������
������
��������������������
�
����
������������

• �����������������
�������������
���������������������� �
�����������
��
����������
���������������������������
���������������
�������

�
� �������
����� ���� 
�� ������������ ��� ���
����

��� ���� �������������
�
��������������������

��� �������
���������
�����
��������������������������
�
�����������������

��� �������
���������� ���������
���
������������
�������������
����������
���
�����������������������������������������
����
��������� ������
���
������
����
������������

��� �������
����������� ���������
���
������������
�����������������������
��
���������
������������

��� ��
�� 
��� � �� �
�������
����� ����
� ���� ���������� ���� ������ ���� ����
��
�����������
������������������	��
��������
����������
��������������

��� �������
�����������
����
���� 	���������	��
�
�����������������
��
��
�����������������
���
�������������������������

• ������

����
����������������
����������

�
� ������������������������������������������������
������������������������
���
��������������
������
�����������������
���������
����

��� 
������
����
����������
��������

��� ���������������������������
�����������������

�
������
��
������������������������������������������������������

�
� �����������������������
��������������������������������������������������������
�
�


�����������������������������������
����������
������������������������
� �������
��������������������

��� ���� ���� ������
���� 
������
����� �����
�������������� ���� �������������� ���
�����
��������������
���

�����
�	�����	�����
������
������
��
��
������������������
��������
����������
����������������
��������������
����������������
������������������
����������������
���
���������
�����
�������



23

�

���������������������������������������������������������������

���������� ������ �������� ���������
�� ���� ����
��� 	����
��� ���� ����������� ��� �

���� �������
���
�����
����������
�������������
����������������������������	����
������������

�������������������������
�����
�����������������������������������������������

��� �����
�����

�������
������������������������������������
����������������

• ������ ���� ���������������������� ���� 	 ­�� � �� ����
��
� ��­� ������ ����
�������������������
��­���
������������������
�����������­���������������������
���� ������
����
��� �������
���� ���� ���
���
����� ���� ������

�����
��
���
����
�������������������������­�������������

• ���� ����������� ��
������ ���� �
�������
�� � ���������� ���� �������� ���� ������
�������
������
����� ���
�� 
������
���� ���������
������� ����� ����������� ����
������� ���
����������­­­��������	 ­��� ������
��
��������
������
������������
������������
���� ���
���������	 ­��� ������
��
���­������������������������
� �������������������������������������
������
��������������������
�
����
������������

• �����������������
�������������
���������������������� �
�����������
��
����������
���������������������������
���������������
�������

�
� �������
����� ���� 
�� ������������ ��� ���
����

��� ���� �������������
�
��������������������

��� �������
���������
�����
��������������������������
�
�����������������

��� �������
���������� ���������
���
������������
�������������
����������
���
�����������������������������������������
����
��������� ������
���
������
����
������������

��� �������
����������� ���������
���
������������
�����������������������
��
���������
������������

��� ��
�� 
��� � �� �
�������
����� ����
� ���� ���������� ���� ������ ���� ����
��
�����������
������������������	��
��������
����������
��������������

��� �������
�����������
����
���� 	���������	��
�
�����������������
��
��
�����������������
���
�������������������������

• ������

����
����������������
����������

�
� ������������������������������������������������
������������������������
���
��������������
������
�����������������
���������
����

��� 
������
����
����������
��������

��� ���������������������������
�����������������

�
������
��
������������������������������������������������������

�
� �����������������������
��������������������������������������������������������
�
�


�����������������������������������
����������
������������������������
� �������
��������������������

��� ���� ���� ������
���� 
������
����� �����
�������������� ���� �������������� ���
�����
��������������
���

�����
�	�����	�����
������
������
��
��
������������������
��������
����������
����������������
��������������
����������������
������������������
����������������
���
���������
�����
�������

�
�

��
�

��������������������������������������������������
����������������
���
����������
��	�����������������������������������	���������������������������������������������
�������
�������� ������������ ��������������	�����������������������������
�������
���� ����������� ���� �������������������� 
���� ��
� ������
���
������� ���� ����
���������� ���� �����
�������� ���� ����� ���� ��������� ���� ���� 
�������
���������������������������������

�

����� ���������������������
��������������	������������������������������������������������������� �����������������������
���������	������������������������������������������������������������
�������­�����	�����
������
���������������������������������
���������
������
� ������
���
��������������
����������������� �����
�������� ���� �
��������� �������

���� ����� �
��������� �����������
��������� ��������
������������ 
������ ���� ��
� ����� ������ ������������ ������
�������������������­��������	�������
�
���� ���� �����	������� ���� ���� 
������ ������������� ��	����� ���� ��������
������������
������������
�������
���
���������������������������������������������������������
������
������������������
��������������������������������������������������������������������������
�
��������������� 
������ ����	������ 	�� ���
��� ���� �������� �

������������� ���������
���
��������� ��� ���� ���������� ��	����� ���� ���������
����������� ��������������� ����
����
������������������������������­����
������������������
����������

�
���� �����������������������������������������������
���� �������������������������������������
���� ��������
�����������������	������������	���������������������������������	��������

������
��������������

���� �������� 	�� 
��������� 	�������������������� ���
���� ��������� ��������
������
�������������� �����������	���	�� ����������� �����	�� �
� �����������
����� ��
���
��	�������������������������������������
�������

�������� ������� ����� ����� ���� ������
���
������� ���� ���� ������������ ���� �������������
���������� ����� ���� ���� �����������������
��������� ��������� ��������� ����	���� ��������
�������������� ��������� �����
�������� ���� ��������
��� ����� �
��������� ����� ������
�
�����
������������������������������������������������
������
���������������������
�����������������������
�������
���
�������	����������������	�����������������������������
���� 	����  ���	������ ���� ��� ������� ��
����� ������� ����� ���� ������
���
������� �
�
�����
��������������������������������������
��������������������������������������������
�����
���������

� �
������ �����������

���� ���
������� ����������� ���������� ����� ������������� ���������� ���� �����
�� �
�
����

�������
�������	��������������������������
��������������
���
�������������
���
���� ��������
���� ��� ���� ��� ������������ ��� ������ ������� ���� ���
��������� ���������� ����
 ���
������������������������������������������������������	��
��������
�������	����������
����� ���� ���� ��������
��� ��	������� ���� 
������������ ���� ���
����� ���������
�����������������	�����
������������������������
���
�������������������������	��������
������������������
������������������������

������������������
���
�����������	���
�
����
���� ������������� ������
����� 
��� ���� ���
������� ���� 	�������� ����������
��������
�����������������������

����������������
�
�
������� �����
�������� ���� ������ ���� ���
����������������� ����� 
������ ������ 
�������
�����������������������������
����������������������������	���

�����������
�
�
�
�



24 �
�

���
�

������������������
�

�������������������������������������������������
����������
��	������
����������������
���������������
���������������������
������
���������������
��
��������������������
����
����������������
���
�����������������������������������������������������������
��������
������� 	������������� ���� ���� 	������
��� ������������� 
�������� ��������� ������ ����������
������ � ������ ������������� �������� �
�� �������������� ���� ­���� 	��� ���������� ���� �
��
������
��� ���� ���������� ������������ ��������������������� ������������� ������ � ���� ����
������������������������
������
�����
��������������
������������������������������������
����������	�������������� ��

�
��������
�
������ ���� �
���
��� 
��
����������� ������ ������ ���� ­���� 	��� ��������� ����
��������� ������� �������� ���� ���� ������������������ ���
���� ����� ������� ��
�����
���
����
������ ���������������������������������������������������������������������������
	���������� ���� ���� ������ ������������� ��������
����� ��� ���� ���������� ����������
�����
��� �������� ���� 	������
��� ���� �
�����
������������� ���� �������������
��� ���� 	���
�������� 
��� 	����������� �
�� ������ ���� ���� ���� ������ ������������� ���������� ���� ����
	��������
��� ���� 	��� 
���� ������� �
���������� ���� 	�����
��� ���� ��������
����� ����
������������������������� �

�
���� ���� �
�������
��� ������� ��
�����
��� ����� ���� ������������������ �
�� �����������
����������������������������������������
����
��������������
������
�������������
�������
������� 
��� �
����������� ������
��� �������
������� � ���� 	���������� ������� ��
�����
�����
�����������������������
���������
����������������������������������������������������
����
������ 
�� �������
��������� ����� ���� ���� ���������� ���������� ����
�������� 
���
����������������������
���
���������
������ �

�

�������������������������������������������������
�����
�����������
	��
���� ����
��� ���� �������������� ���� ��
	������ ���� �����������
����������������������
����������������������������

�����������������������������	�����������������������������������������������
��������������	����������������������������������
���
���������� ��������������
���������� ������ 
�� ������ ���� ���� ������ ����������� ������������� �����
���������­���������
���������� �

��� �������� ��������
��� ����� ���� ��

��� ���� ���� ���� ����������
����������
�����
�������������
����������������������������������������

� � �	������������������
������������­������������
�������������������������
������
���������������������������������������������������������������������
�
����
������ �

����������� ���� ���

������������ ������ ������������������
	������
����������������������������������������������������
�����������������������������������������������
�����
���������������������
��������������������� ���� ����������������
��� ����������������� ��� ���� ���
������������ ��������������� ���� ­������������
��
����� ���� ������
����� �
�
��������������� ���� ������
��� ���� ­������������ ������ ���� 	������
��� ����
���
�������������� ����������� ������������
������������� �������������������� ���
���� ����� ������ ����������������� ������ �
���� ����������������
��� 
�����
��������
����������������	�����������
�����������������������������������������
�������
�������� ����������� ���
���� ����������������������� ���������������
������­����	��������������������������	���������������������
������� �

��������������������������	������	
��
��������������������
������������������
�����
�����
���������������
���
�������������������������
�����
�����
���������
����������������
��� ��� ������� ���� ������������������ ���������������
���
���������� � 	�� ����� ���������� ����� ���� ������������� ������������ ������
����������������
��������� ��� 	�������� ���� ���� ������������������
������������������� ����������������� ��� ���� ���� ����������� �������
­������������
��
����� ����� ������������ ������
��� �
� ��������������� ����
������
��� ���� ­������������ ������ ���� 	������
��� ���� ���
���������������
�
������� �

���������������
�������������������
�������������
��������
��������
�������­����������
���
��
������������
����
������
�����
�������������������
������
�������­���
��������������������
	������
�������
���
�������������� ��
�



25�
�

���
�

������������������
�

�������������������������������������������������
����������
��	������
����������������
���������������
���������������������
������
���������������
��
��������������������
����
����������������
���
�����������������������������������������������������������
��������
������� 	������������� ���� ���� 	������
��� ������������� 
�������� ��������� ������ ����������
������ � ������ ������������� �������� �
�� �������������� ���� ­���� 	��� ���������� ���� �
��
������
��� ���� ���������� ������������ ��������������������� ������������� ������ � ���� ����
������������������������
������
�����
��������������
������������������������������������
����������	�������������� ��

�
��������
�
������ ���� �
���
��� 
��
����������� ������ ������ ���� ­���� 	��� ��������� ����
��������� ������� �������� ���� ���� ������������������ ���
���� ����� ������� ��
�����
���
����
������ ���������������������������������������������������������������������������
	���������� ���� ���� ������ ������������� ��������
����� ��� ���� ���������� ����������
�����
��� �������� ���� 	������
��� ���� �
�����
������������� ���� �������������
��� ���� 	���
�������� 
��� 	����������� �
�� ������ ���� ���� ���� ������ ������������� ���������� ���� ����
	��������
��� ���� 	��� 
���� ������� �
���������� ���� 	�����
��� ���� ��������
����� ����
������������������������� �

�
���� ���� �
�������
��� ������� ��
�����
��� ����� ���� ������������������ �
�� �����������
����������������������������������������
����
��������������
������
�������������
�������
������� 
��� �
����������� ������
��� �������
������� � ���� 	���������� ������� ��
�����
�����
�����������������������
���������
����������������������������������������������������
����
������ 
�� �������
��������� ����� ���� ���� ���������� ���������� ����
�������� 
���
����������������������
���
���������
������ �

�

�������������������������������������������������
�����
�����������
	��
���� ����
��� ���� �������������� ���� ��
	������ ���� �����������
����������������������
����������������������������

�����������������������������	�����������������������������������������������
��������������	����������������������������������
���
���������� ��������������
���������� ������ 
�� ������ ���� ���� ������ ����������� ������������� �����
���������­���������
���������� �

��� �������� ��������
��� ����� ���� ��

��� ���� ���� ���� ����������
����������
�����
�������������
����������������������������������������

� � �	������������������
������������­������������
�������������������������
������
���������������������������������������������������������������������
�
����
������ �

����������� ���� ���

������������ ������ ������������������
	������
����������������������������������������������������
�����������������������������������������������
�����
���������������������
��������������������� ���� ����������������
��� ����������������� ��� ���� ���
������������ ��������������� ���� ­������������
��
����� ���� ������
����� �
�
��������������� ���� ������
��� ���� ­������������ ������ ���� 	������
��� ����
���
�������������� ����������� ������������
������������� �������������������� ���
���� ����� ������ ����������������� ������ �
���� ����������������
��� 
�����
��������
����������������	�����������
�����������������������������������������
�������
�������� ����������� ���
���� ����������������������� ���������������
������­����	��������������������������	���������������������
������� �

��������������������������	������	
��
��������������������
������������������
�����
�����
���������������
���
�������������������������
�����
�����
���������
����������������
��� ��� ������� ���� ������������������ ���������������
���
���������� � 	�� ����� ���������� ����� ���� ������������� ������������ ������
����������������
��������� ��� 	�������� ���� ���� ������������������
������������������� ����������������� ��� ���� ���� ����������� �������
­������������
��
����� ����� ������������ ������
��� �
� ��������������� ����
������
��� ���� ­������������ ������ ���� 	������
��� ���� ���
���������������
�
������� �

���������������
�������������������
�������������
��������
��������
�������­����������
���
��
������������
����
������
�����
�������������������
������
�������­���
��������������������
	������
�������
���
�������������� ��
�

��

�����������������������������������������������������������������

���� ������ ����� ����� ������� �������� ��� �����
���
�
���������� ��������
� ���� ��� 	���������
�	���
������������������������
�����
�����������������������������������������������������
��
�����
�����
������� ���� ��������� ��������� �����
�� ���� ����� �����
���
�
��������
� ���� ������� ����������
������������ ��
��������������� �������� ���� 
�������������
������������
� ���� ���� �����������
������� ���� ��������
� ���� �����
�
��
�����  ��������������� ������������� ������­����������������
��������������������� ������������������������������
��������������������������������
�
�
�����
������
����������
�������������
������������
����������������������������

­������������ ����������������
���������������������������������
����������������
���������������
����������� �����
������� ����� ���������­�������� ��� ����������� �������� ������� ����
�� ���� ������
������	������������������
�������������������������
������������������ �
����������������������������
���� ������ ����������� ������������������
������� ��������������
� ������� ��� ������ ���� 	������� ��
������� ��� ���� �������
��
����������
� ���� ���������
� ���
������� �������� ���� ������ ����� �����
���������
��������������������������������������������
��
�������������������­������������������������
������������������
���
���

��������������������������� �������� �
����������� �������� ����
�����	�
�����
���
���������
�
��������
�����
�������������������������

������������������������������
���������	���������
�������	���
������������
�������
���������������
������
��������������������������������������
�����
���
�
��������������������
����� ��������� ����������� ��� ��������������� ���� ������� ������ ��������� ���
������
� ��� ����
�����
����������������­�������������������������������

��������������
�

���

�� 
����
�����������
���
	����������
�����������������
��������������
��
������������

	��������
��
�
��������
��
�������������
�
��������
� ��������������������������
��������������
������������������
���������������������
���������������������­��������

�����
���������

	��������������



���� ����������������
�����������������������������������
���������������
�����
�������������������­�����������
��������������������������������
����������������
���
��������������

��������
�����	��������
��
�
��������
��
�������������
�
��������
�������������
�����
���������
������
� �������������
�����	�� ������


��������



���� �����������������
��������������������
�����������������������������������
� �������������
�������������������
��
�������������
�
��������
� ���������������������
�����
���������
�������������������­�����������
�������������
�������������������������
��
�����������������
��������������

�������������

�� 	����������������
�������������
���
������������
���

��	�	�����������
��������������

����	�
����
�������������
���
������������
���

���	�
���

������������������
����
������
����
��
�����������������
	����������
� 
���
���
���
�����
����	����������
��������������
�������
�������������
	���������������
�����������
����
�������������������
�
���������
���

� �����



����
�����	�� �������
�
���������������
�������������
������������������
�����������
����
�������������������
�
������
��
��� �������
��������
��
����
������
������
������������

� ��
�
�	������	��
������
������������
�����������������
��������������
	���������������
�����������
����
�������������������
�
���������
�����



26

��

������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

����� ���� ������ ��������
���� ���
� ���
�� ��
	�� �������������� 
	� ��������� ���� �	�� ���� �������������
�	������
���������

����������� ���� ����������
��� ������� ��������� ���� 
�������� ������������
����
������������������
��������������������������������������������

����

��������������� ��������������������

����

���� ����� ���� ������������������ ���� �������������� ��� �
������������
������ 	���
�������������������
�������

�������

� ��������������������
���
		���	���	�����
����������������	���������������������������������������
�
�����
�����	��������������������	������������	������������������	
���������������� ��������������
�
�����������
��
��������
�������­ 	��������������������������������������
��	�����������������������������
�
����
��
����
����	
����	��������������������
���
		���	���	�����������������	��������������������������
������������
���������������
���		�
����	��������

����������������������������������������������������������������
����������������������
�����
�
�����	�������������������
�
�����
��
�����������������������������������
����
���������
���
�������
�
�����
��
��������
����������������������	�������������������������������
�
����
�
��
�������������
���
����������������
����������������
�
�������������������������������������	�
 ������������ �������������������
�
�����
��
��������
��������
���
���������������
��������
��������
�
���������	��������������������������
��������

��� ��������­ ����������������������
����������������������������������������������
�
����
����
������������������

��

����

�������������������������������������������
���������������	��������������

���������
������

��������������������

��


���

	������������������������������������������
�����	��������������

���������
������

��������������������

�

 ­��������
���	���
�����������������
����
����������
��������������
��

���
�
	

������
	���������
�����������	���
�����������	����	��
����	������������
���������
����������������
�����������

��������
�����������
����
����������
����������
	����������
�����
�������
��
������	��
���
��
�����
�����������
	�������
�������	������
���������

��������������

�����������­������
	��������������
������
��������	��

����������������
������������������
­��������
���
��������
	�����
��­���
������
��������

�����	��
������
������������������
�������������������
���
�����������
�������������������
�����	�������	�����
�������������
�	��
������������­�����
�	�­���������������

�



27

��

������������������������������������������������������������������������������
��������������������������

����� ���� ������ ��������
���� ���
� ���
�� ��
	�� �������������� 
	� ��������� ���� �	�� ���� �������������
�	������
���������

����������� ���� ����������
��� ������� ��������� ��� �������� ������������
���� ������������������ ��������������������������������������������

����

��������������� ��������������������

����

���� ����� ���� ������������������ ���� �������������� ��� �
������������
������ 	���
�������������������
�������

�������

� ��������������������
���
		���	���	�����
����������������	���������������������������������������
�
�����
�����	��������������������	������������	�������������� ��� ��������������� ��������������
�
�����������
��
��������
�������­ ��������������������������������������
��	����������������������������� � ����
�� ����
����	
����	��������������������
��� � � ���	�����������������	������������� ������������
������������
���������������
��� �
���� ��� ����

����������������������������������������������������������������
���������������������� ���� �
�����	�������������������
�
�����
��
�����������������������������������
����
���������
���
�������
�
�����
��
��������
����������������������	������������������������������� � ����
�
��
�������������
���
����������������
����������������
�
�������������������������������������	�
 ������������ �������������������
�
�����
��
��������
��������
���
���������������
��������
��������
�
���������	�������������������������� ��������

��� ��������­ ����������������������
����������������������������������������������
�
����
����
������������������

��

����

�������������������������������������������
��������������� ��������������

��������� ������

��������������������

��


���

�����������������������������������������
����� ��������������

��������� ������

��������������������

�

 ­��������
���	���
�����������������
����
����������
��������������
��

���
�
	

������
	���������
�����������	���
�����������	����	��
����	������������
���������
����������������
�����������

��������
�����������
����
����������
����������
	����������
�����
�������
�� ������ ��
���
��
�����
�����������
	�������
�������	������
���������

��������������
�����������­������
	��������������
������
��������	��

����������������
������������������
­��������
���
��������
	�����
��­���
������
��������

�����	��
������
������������������
�������������������
���
�����������
�������� ���� �����
�����	�������	�����
�������������
�	��
������������­�����
�	�­���������������

�

��

��������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

���� �������������� ������������� �������������� 
��� ����
� �
����
���	� ���� ������ 
��� ���� ���
������
���������
�����	����������� ��

����������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������
������������������������������� ��

������� �������������� ������� ������ ���� ������� ���������������� ��������
������������ ��������� ������ ������������� ����� ��� ������������������������
�����������������������

­ ����������������������
������������������� 
����	���������������
 ����������
��� ���
�������
����������
��������� 
�����

���� ������� �������������	� ���� ������ ����� ����������������������������� ���� ������ ����	� ����� ���
������ �������������� ���������� ���� ���� ������
���
������� 
 �� ������������� ��� ������
�������������  �������� ��
������ ���������� �
���� ���� ������ ��������� ��� ���� ���� ����
���
����������������	� ����� 
 
� ­���� ���� ���� ������� ��� ������� ������� ������
������������������� ����� ������������������������ ��
 � ���������	� ���� ���� �������������
 �������� ��
���������������� �
� ���� ����������
����������������� 
 � ����������������� ���	�
����������������������������������
�������� �������������������������������� ������������� ���
 ����������� ����� ���������� ������� ������������� ��� ������ �������������  �������� ��
������
���������� �
���

������ ���� ������ ���� ������������� ���������� ��� ��������������� ��� �������
�������������� ���� ���� ����������� ������������� ��������� ��������� ���������
�����������������

��������

���������� ���� ���� ������������� �������������
� ���� ���� ���� ���� 
�����	�������
��������������������
���������������������������������
�����

����

���� ����� ���� �������������
�� ������
����� ���� ���������������� ���� ����
��������
�������
�����������

����

���� �������
������ ���
� ���� ���������� ������ ���� ������ ����������� ��������
�����������

����

��� ����� ���� ���
���� ���� �����
����� ���� ����������� �������� �������
���
�������

����

��� ����������
����������������������

�������
��
�����

���	�������������������
��������������������
��������������������
��������������
���
�������������
���


��
�
�	�����
��

�	
��

���������	
	�	
��
�	�
	
 �����������
����� 
�����
��	�

������������

����������	����
���������
���� ���
���������������
������������������
��
����������
����
���������



28

��

������������������������������������������������������������������������

���������������������������������
������������
�����
���������

• ���������������������������������������������������������
�����������������������
������
��
��������
�������
	������������	������
���������������

• ��������������������������������������� �����������������
�����������������������
������
��
��������
�������
	�������� ­���������
������������

• ���������������������������������������������������������
�����������������������
������
��
��������
�������
	�������� ��� ��­���
������������

• ��������������������������������������� ����������������
�����������������������
������
��
��������
�������
	�������� ������­���
��������������

• ���������������������������������������������������������
�����������������������
������
��
��������
�������
	�������� ����������
������������

https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/IE/IE0002921868/document/SRD/en
https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/IE/IE00B3ZLWY60/document/SRD/en
https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/IE/IE00B4YWB283/document/SRD/en
https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/IE/IE00BFNQ8943/document/SRD/en
https://fondsfinder.universal-investment.com/api/v1/IE/IE00BFNQ8C78/document/SRD/en



