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StableLane

Anlagepolitik Stammdaten
Fir Kunden, die eine angemessene langfristige Wertsteigerung mit modera-  Anlageform Aktiv gemanagtes
tem Risiko bei der Anlage erwarten. Kleine, kurzfristige Schwankungen wer- Fondsportfolio der

Helvetia schweizerische
Lebensversicherungs-AG

Auflagedatum 01.08.2004

den in Kauf genommen. In dieser Portfoliovariante wird Uberwiegend in Ren-
tenfonds investiert mit einer maximalen Beimischung von 30 % Aktien- und
Rohstofffonds.

Wahrung EUR

Advisory-Mandat  Vontobel Asset

Wertentwicklung (indexiert auf 05.07.2020) Management

Aktuelle Daten

Riicknahmepreis 134,51 EUR
(02.07.2025)
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Wertentwicklung

kumuliert pro Jahr
seit Jahresbeginn 1,08 % -
3 Jahre 541 % 1,77 %
5 Jahre -0,39 % -0,08 %
10 Jahre -2,03 % -0,20 %
seit Auflegung 34,51 % 1,43 %
Jahrliche Wertentwicklung

8,70 %
240 % 3,47 % 4,48 %
-0,52 % -14,47 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Fondsaufteilung nach Asset-Klassen Regionen Ratings
Renten Euro 30,2% AAA 28,9 %
Renten Global 223% AA 15,1 %
Renten kurzfristig 132% A 15,4 %
® Renten75,7% Aktien Global 12,3% BBB 274 %
® Aktien 22,2%
@ Allemative Anlagen 2% gce:r?\fé:lenlénder 10,0 % -e SO%
’ B 2,8 %
gzﬂalllenlénder 5,0 % cce 1.7 %
Aktien Europa 4,9 % NR 0.7 %
Rohstoffe 21%
Risikokennzahlen
Volatilitat Sharpe-Ratio
3 Jahre 4.1 % -0,2 %
5 Jahre 4,0 % -0,4 %
10 Jahre 4,0 % -0,2%
seit Auflegung 4,1 % 0,1%
Portfolio
Fondsname ISIN Anteil Fondsname ISIN Anteil
PIMCO Global Bond IEOOBO5QM511 10,2%  JPM Global Select Equity LU0157178582 3, 7%
Invesco Euro Bond LU0066341099 8,1% JPM Europe Equity LU0210530746 2,9%
BSF Sustainable Euro Bond LU1435395634 8,1%  Vontobel US Equity LU0035765741 2,9%
Vontobel Euro Short Term Bond LU0120689640 7,1% Vontobel Commodity LU0415414829 2,1%
DPAM Bonds Government Sustainable LU0336683502 71% Melchior European Opportunities LU1231252237 2,0%
Nordea European Covered Bond LU0076315455 51% MFS Contrarian Value LU2459474701 2,0%

Loomis Sayles Sustainable Euro Credit IEO0BM990346 5,0% Vontobel mtx Sustainable EM Leaders LU0571085413 2,0%
Vontobel TwentyFour Strategic Income LU1551754515 5,0% Nordea Low Duration European Covered LU1694212348 2,0%

Vontobel EM Debt LU0926439992 5,0% Brown US Sustainable Growth IEOOBF1T6M41 1,9%
Neuberger Berman EM Debt HC IEOOB986FT65 5,0% Morgan Stanley Global Opportunity LU0552385295 1,8%
Muzinich Enhancedyield Short-Term Fund IEO0B65YMK29 4,1% BSF EM Equity Strategy LU1289970086 1,5%
AXA WF - Euro 10 + LT LU0251661087 3,9% GS Emerging Markets Equity LU0083344555 1,5%
Hinweis:

Datengrundlage fiir Allokationen und Portfolioanalyse Stand 31.03.2025.
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Portfolioanalyse

Die Anlagestrategie StableLane gab im 1. Quartal leicht nach und verlor 0,6 Prozent.
Wahrend die ersten beiden Monate noch positiv waren — die Anlagestrategie Stable-
Lane lag Ende Februar mit 1,6 Prozent im Plus — wurde im von Zollangsten geprag-
ten Mérz die Performance wieder abgegeben. Bei den Aktienfonds liefen die Produk-
te mit Fokus auf Europa und Schwellenldnder sowie auf den Stil Value den Fonds
mit hohem USA-Anteil und Ausrichtung in Richtung Growth deutlich den Rang ab.
So erzielten die Produkte BSF Emerging Markets Strategies (+8,2 Prozent), AAF
EdenTree European Sustainable Equities (+7,0 Prozent) und JPM Europe Equity
(+7,0 Prozent) die beste Performance in der Berichtsperiode. Rohstoffe hatten eben-
falls ein positives Quartal und der Vontobel Commodity gewann 5,5 Prozent. Beson-
ders Gold war bei den Investoren in der unsicheren Marktphase gefragt. Auf der Ge-
genseite verlor der Brown Advisory US Sustainable Growth (-13,9 Prozent) deutlich,
gefolgt vom Morgan Stanley Global Opportunity (-7,9 Prozent) und JPM Global Se-
lect Equity (-7,8 Prozent). Unter den Anleihefonds waren der Nordea Low Duration
European Covered Bond (+1,5 Prozent) und der Neuberger Berman Emerging Mar-
kets Debt Hard Currency (+1,4 Prozent) die besten Produkte, wahrend der AXA WF
Euro Long Duration Bonds mit -4,7 Prozent am starksten nachgab.

Im abgelaufenen Quartal nahmen wir eine Anpassung am Portfolio vor. Im Februar
erhohten wir die Aktiengewichtung im Portfolio Giber Schwellenlander. Die Erwartung
war, dass eine niedrigere US-Inflation zu mdglichen Zinssenkungen der Fed und ei-
nem schwacheren US-Dollar flihren — ein Umfeld, in dem Schwellenldnderaktien in
der Vergangenheit gut abgeschnitten haben. Zweitens waren wir der Meinung, dass
die Schwellenmarkte nach Jahren der negativen Stimmung attraktive Bewertungen
boten. Drittens glauben wir, dass der ,DeepSeek-Moment® ein wichtiger Katalysator
sein kdnnte, der die wichtige chinesischen Wirtschaft wiederbelebt. Viertens sahen
wir auch ein gewisses Potenzial fur chinesische geld- und fiskalpolitische Anreize im
Jahr 2025. Was die Geldpolitik betrifft, so hat die People's Bank of China bereits er-
klart, dass sie 2025 eine ,moderat lockere” Politik verfolgen wird — die erste derarti-
ge Ankindigung seit 2011. Um die Erhéhung zu finanzieren, reduzierten wir kurzlau-
fende Anleihen.

Per Ende Marz war das Portfolio zu 86,3 Prozent in SFDR Artikel 8 und Artikel 9
Produkten investiert: 7,1 Prozent in Artikel 9 und 79,2 Prozent in Artikel 8.

Rechtliche Hinweise

Die vorliegende Darstellung dient lediglich der Informationsiibermittiung beztglich der jeweiligen bei der Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG im
Rahmen eines Versicherungsvertrages wahlbaren Fonds und ersetzt nicht die individuelle sowie aktuelle produktbezogene Beratung. Sie ist weder Bestandteil
der gesetzlich vorgeschriebenen Information noch der den jeweiligen Vertragen zugrundeliegenden Versicherungsbedingungen. Weiterhin ist sie weder als
Empfehlung oder Kauf- bzw. Verkaufsangebot, noch als Aufforderung zum Kauf oder Verkauf fir Fondsanteile innerhalb lhrer Fondspolice zu verstehen. Wir
empfehlen Ihnen, sich vor der Auswahl von Fondsanteilen fir lhre Fondspolice eingehend zu informieren und produktbezogen beraten zu lassen. Zu ausfihrli-
chen Informationen lesen Sie bitte die jeweiligen Versicherungsbedingungen und Fondsinformationen. Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine
Garantie fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Das Anteilguthaben Ihrer Fondspolice kann starken Schwankungen unterworfen sein, so dass ihre Fondspoli-
ce nicht nur Renditechancen, sondern auch Anlagerisiken birgt. Diese Darstellung basiert auf Informationen aus sorgfaltig ausgewahlten Quellen, welche von
uns als verlasslich eingestuft werden. Da technische Ungenauigkeiten und typographische Fehler jedoch nicht auszuschlieRen sind, Gbernimmt die Helvetia
schweizerische Lebensversicherungs-AG keine Haftung firr die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Genauigkeit der dargestellten Inhalte. Zu Rentenversicherun-
gen gibt es Basisinformationsblatter gemafR der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014. Die Basisinformationsblatter stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer
Website unter www.helvetia.de/bib zur Verfliigung. Zu Basisrentenversicherungen gibt es Muster-Produktinformationsblatter geman Altersvorsorge-Zertifizie-
rungsgesetz (AltZertG). Diese stehen lhnen in elektronischer Form auf unserer Website unter www.helvetia.de/musterpib zur Verfigung. Alle Informationen er-
halten Sie auch von lhrem personlichen Berater.

Helvetia schweizerische Lebensversicherungs-AG
T 069 1332-0, www.helvetia.de
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